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لن �ظل �ابتة  

 ºل�» ïو

 Ë¿¯ اÉا�ا�¼°Äا

ال�µاÈية ال¶�8ية 

ņما¯يةĔوا Y]

YWYW Eا¯ ē Fا¼Ľال  [

ال°وامل ال�يم�³اµية يم¼F, Ã �¼و�ġ F«ا ¸ويا ل°م¿ية التنمية 

ņاÉت¤ا8ية وو�ي��¸ïا

ديفيد بلوم

حيا2 م�ي�2 �عي�2  XW

�يا2 ,©وD و,«�� .Äتا�ية �°نÌ �تما �³ي�ا3 «�ي�ē 2 ال¹وا¯� 

ال�¹يمة �¡�F ال¡ي�و�ة 

أندرو سكوت

ē³راÂال�ي ļا¶�Äالا Gاÿا �¼¯  X[

��ÿة �ن³اµورġ ē 2اولة رµ® م°�D اĖ¤و�ة �E�¹ 8رو�ا 

I��ëا Fل¿�¿�ا

بوو لين تان

ق�H DÊاق® الر«Êد الم�من  X^

 ļا¶�Äي�2 ل¿ت°امل م® ��ا©� النمو وا�� �OÉOÄ Ğ. ا�ة� CناÈ

À�§ار ال¶ا��2 و²يا1 الت°�,

لورانس سامرز

Fمن اليابا ĹH:د �ĺاÂ¼Äاقتصاديا3 الا  YW

 DاĠ ē ال�روس Ļðت��ï ęت�� ال°اĢ ÌÈ Fاليا�ا

ÀÈ8�¯ ¢¸و�نا Fا¼Ľي�و�ة ال  F�¡� 3يا�اĽال

جي هي هون± وتود شنايدر

ال�Éر2 اÂĔا¯ية من ,H:Hبا ال¡رقية  Y[

الن�و6 مÃ ال�وD اëورو�ية ا�Ĕي�2 ي�Ğ. J8 �¶ا¸À م¡¼¿ة 

Fا¼Ľي�و�ة ال 

ماريا بيتراكيس

الªيÊ: المÉا�ر2  Y]

 Fلي� ��و Ã¼ية – ولµمة ال�يم�³ا;ëل اā F, 2��Éم�¹ور ال�

�يا�ا3 �¿يمة 

جيوفاĨ بيري

�ق�ē E الĽن Hلي� .²راقا ē ال¶قر  ZW

م® �E�¹ اœتم°اē 3 ال°م� ¯¿Ë مĽتوI ال°اę، ي¤ي� الت¼ي´ 

وا��ا ē م°ا ا3 الت¹ا¯� والĽيا�ا3 ال°امة

ديفيد أماغلوبيلي، إيرا داباĬنوريس، فيتور غاسبار
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©International Monetary Fund. Not for Redistribution

http://www.imfbookstore.org/f&d
http://www.imf.org/fandd


X      يةÂÅالتH يلÊÂالت | مارس ٢٠٢٠

التÊÂيل HالتÂÅية

ğالن�¹ ال�و Bن�و£ Ã¯ ية �¤�ر¿¤µ ة¿Ġ

X À¸مارس ٢٠٢٠  |  ال°�8 ^\  |  ال�

,بÊا1 �ابتة

�È ēHا الع�د ,يضا

[Y

Z\

£عÊد ال¡�ا1  Z\

ÀÉ¿�¹تĽم Fي¡¼¿و Ãي�ðال� Ã� Fال¡�ا1 8و Ãة م�ð�

ساهيبة شاوداري، عمر شنافي، جومبا مارتن

 Ļرµ EاÅاء ¯لى ا²تĽÅال EP�RقO� لما9ا لا  \Y

التÊÂيل(

ņي¹ية�µíا Fتما�ïا Bو� Ã¯ 8ت°ا�ïا Fا* ي�ت�Ľالن

حنان مرسي

�Â¡ال ®ªĽ� حي�  \[

 ð� لQ¼¡� ،يةĽا¸ة ال¡مªيما ال� ïت��28، وĚا¸ة اªم¤ا8ر ال

م�اليا لت¿�ية ا�تيا�ا�µ. 3ي¹يا مÃ الªا¸ة ال¼��Éا�ية

غريغور شويرهوA ومحمدو سي

W[ ¯اما من ¯�E اليقين  \_

ęا°Ě8 ا�ġ EوÉ¶م F�¡� 2ي��� I-ي� ر�Ĕا اÄ� م� E�¹ي

هايتس +هير، ونيكولاĹ بلووم، وديفيد فورسيري

\_

 �¤يا3 ا¸ت¤ادية  [Y

��ير2 �لÊ«يا3 التقا¯�

 ،Fية وار�و¿» Ãلي¶يا ميت¡يل مH, Ã¯ ةŕ E�¹بيتر ووكر ي

ņي�ة�ĕة ��و4 الت¹ا¯� اĽöم��

��مل م°ي  []

التق�ē E العÂر

��¿وD ¯اE ٠\٢٠، �يت³ي� الÉي¼ل الĽ¼اĨ �وD ال°اē ę ¬ل 

Fا¼Ľم� ال¯ Dوالي� و©وĚ3 اï�°م ē تم�ĽĚا ļا¶�Äïا

نيل رويز، ولوي نوĬبوستامنتي، ونادية صابر

ē �ندB ال°مل  [_

DماÊاء الصÅاد2 ب¯.

و;ي� اĚالية الĽي� ¯�� الرحÂن د¯الÇ بايلÇ ي�ē I التنمية 

G8ðل� ðت¤ا8ية ,م¸ïا

عودĞ. 2 اëس�  \W

«ي´ يÂ¼ن ,FÊ¼� F ,�عا: ال¶ا��2 �ال�ة(

ال�نوC ا�Ě«�ية ���, ��ÿ ēة ,�°ار ال¶ا��2 الĽال�ة لت�¶ي� 

ا¸ت¤ا8ا3 �¿�اÉÄا

فيكرام هكسار وإيمانويل كوب

است°راļ ال¼ت�  ]X

اقتصاديات سليمة لìوقات العصيبة، ,�Éي�يي� �اÄي��Ì و.�ت� 8وµ¿و 

الرأسمالية، بمفردها� مستقبل الن­ام الذي يحكÀ العالم، ��اÄ¼و 

ميÄðوµيت�

الاقتصاد السردي� كي´ تنتشر القصص وتحرك الأحداث الاقتصادية 

الرئيسية، رو��3  ي¿�

أوراB ال°ملة  ][

«ÊÅ; ©�يعية

�اموا āت¶Ì �ت�ا�Éا ال�ي�Ì �°م3ð م¿وÄة

ميليندا وير
\_

][
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:�الة من اŕر:

Að³لى ال¯

 Ã¼و«ي´ يم ęال°ا Dارية �وĔية اµ3 ال�يم�³اïالت�و Ë¿¯ ي�«� ¯�8 مارس ٢٠٢٠

 ņتا�يةÄ. ��»,يا2 م�ي�2 ,«�� �°ا28 و� Fل الناس ي°ي¡و°ÿ F, يمة¿Ľيا�ا3 الĽ¿ل

ņ2يا2 م�ي�2 �°ي�� Ğ. ·ي�ª¿ور2 �ار¯ة ل£ ÌĽا�Ä8ي¶ي� �و Að³ال Àم¤م E�¹وي

ال°وامل ال�يم�³اµية 

Eتوŕوال�¹ر ا

 ņ�¿ا ال��È اÉ� ÀĽيت Ì8ا�ما �مة ال¡�ا1 الت Ìن¡Èن�، ي�Éال ،Ì¿£ëا Ìمو©ن :H;, ما�Å¯

+ماD و�ª¿°ا3  ي¿م�   F,  ï.  *�Ěا  ®Ľي ï ،ل¿³اية ال¤³ي�2   I�¹ال  Ğ.  I��¼ال  F�Ěا  Ãمµ

  ،Fاليا�ا ē ما, ņة ¯مل£�µ Ë¿¯ ل¿°�ور ÀÉي� من�» Ë°Ľال°م�، ي Ãال°¡�ينا3 م ē 1ا� 

 I�¸و �اوية   ®�¹� µال�يو3   ņ�»ا°Ěا  Gاÿïا  ē  Cت��� ال�يم�³اµية  اÿïاÈا3   F�µ

 FيوÄا الو¦®، ي¿�� اليا�ا�È ةÉوا�Ěو ņ1اĀí3 اï�°م ļا¶�Äتي�ة اÄ Ë ðا �تÉ¿م»��

 ÌÈاªي�ة، م�ل ال�و�و3 ال�ĕت¼ارا3 ا�ïة �اÄت°ا�ïال¶�وا3 �ا G�È �Ľالت¼نولو�يا ل Ğ.

 ņليةéية ا�ªما3 ال�Ėوا

 والت³ي�اÀ�� ē 3 وÈي¼ل الĽ¼اË¿¯ ���� �¿� J, ē F ©�ي¹ة م�اولتنا ل°م¿نا و«ي¶ية 

 Bوا�ëت�¹مة وا¸ت¤ا8ا3 اĚت¤ا8ا3 ا¸ïا Ãي� م�» Ì¶µ ņال°م� و,�¿و1 م°ي¡تنا ē �¹منا�

 8�¯  À¯8 ال°مل   Ã�  ē  Ļا� ëا  Ãم متنا¸¤ة  Ġمو¯ة   Ë¿¯  Ãيت°ي  Aو� ال¤ا¯�2، 

مت�اي� مÃ اĚت¹ا¯�يņÃ و�وA يت°يË¿¯ Ã �¿�ا�µ. ē ،I��, Fي¹يا و²ي�Èا مÃ اĚنا©·، 

.ي�اÈ 8�¯ 8ا�ل مÃ الو¬ا�´ ا�Ĕي�2 �تË �تم¼Ã م8�Ġ Ã موا«�ة و�ي�2 �8وD ال¡�ا1 

 ņال°مل Bو� Ğ.

وا�ïت�¹ار  النمو   Ë¿¯ ¯مي¹ة  اÄ°¼ا�ا3  اĚت³ي�2   Jال°م� الÉي¼ل  ول�ينامي¼ية 

ا�8ïار   ē  Fا¼Ľال  Cو¿�  Ë¿¯  ����  ÌÉµ  ņيا�يةĽالĬيةµ�³اĔا وال¹§ايا   Ì¯تما�ïا

 ņ2��Éال Ğ. �¯الت¹ا Ğ. 5ال�وا Ãم *Ì  ل» Ë¿¯ �¸وا¯ Ãم ºت�مار، وما ل�ل�ïوا Bا¶Äíوا

 Ëت  ē Fي���و ÀÉ£ا�ت¤ا  3ïاĠ ē Ãي�¼¶Ěا �ا¸ة مÃ «�ار  ال8�°  وي§�È Àا 

 ņت�¹¿ناĽم Ë¿¯ اÉا�ا�¼°Äا Fت°�¦وĽية ويÄا¼Ľا3 الÈاÿïا �Äوا�

ال°م�  µيÉا  �ما  ال�يم�³اµية،   3ïل¿ت�و ال��يĽية  ا�ŕ«ا3   Ë¿¯ ي�«�   Eو¿� �µي¶ي�   

اĚتو¸®، واĖ¤و�ة، والņ2��É ويĽت°�µ ļيتور ²ا��ار وا�Ěل¶اF اĚ¡ار«اF ا�تم�ارية 

 FموÈاĽم ¨¿Ľوي  ņ�¯الت¹ا ال¤�ية وم°ا ا3  ال�¯اية  �مويل   ē ال°امة اĚالية  ,و¦ا< 

 Ë¿¯ واŔت��2  ا��œة   Dو¿ĕوا  ،�µواĕا و8ور  ا�Ĕي�2،   �ÈناĚا  Ë¿¯ ال§و*   Fو��+

الت¹ا¯�،   Ã�  ®µور اÄíتا�ية،  ل�يا28  �الت¼نولو�يا  ا�ïت°اÄة  م�ل  الĽيا�ا3،   IتوĽم

 Iو¸  ē نا� ��»ëا وال°مالة   2,�Ěا و;يا28 م¡ار«ة   ،2�µالوا  2��Éال  Eما, ا�ëوا1  وµت� 

  ņال°مل

ال�¿�اņF ل¼Ã ا�ïتياراË¿¯ 3 £°ي�  ,¸�ار  ,F �¤و?  ال�يم�³اµية يم¼نÉا  ال°وامل   F.  

 Ğ.  ÌĽ��Ěا  6ð£íوا  Ìالت¼نولو� ا�ïت¼ار  �¡�ي®   Ãم ��*ا  ,ÈميتÉا،  لÉا  الĽيا�ا3 

ا�ïت�مار ē ال�¡�،  �ا�ا «اÄوا ,و «�اراņ و�ا¯تما8 �يا�ا3 �¼يمة �يتمت® ا�Ěي� منا 

ņ2ي�°Ľي�2 ال�Ěيا2 اĕا�

²يتا با3  ر�ي� الت��ي�

�امر; ي¼ت� ¯ن الر«Êد 

X^ الم�من £¶�ة

 ē ĺاÂ¼Äاقتصاديا3 الا

الياباF £¶�ة ٢٠
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IMF ECONOMIC REVIEW
Jالاقتصاد Àية التقيي:Hد

ال��@@مية  ال���ي@@ة  ال�وري@@ة  الاقتصــادي،   Àالتقييــ دوريــة 

الت@@Ì �¤@@�ر ¯@@Ã £ن@@�وB الن¹@@� ال@@�وÌ@@È ،ğ 8وري@@ة را�@@�2 

 Ë@@¿¯ وا¦�@@ة  +�@@ار  ولÉ@@ا   (ğال@@�و اï¸ت¤@@ا8   Fمي@@�ا  ē

ªÄا¸@@ا،  اëو�@@®   Ì@@ال��� واœتم@@®  اë«ا8يمي@@ة،  ال�وا�@@� 

 G�@@È �@@و�تي ņęا* ال°@@ا@@�Ä, ®@@مي� ē 3يا�@@اĽو£ن@@ا< ال

 À@@È,  ¥@@°� Ěنا¸¡@@ة  ال�¸ي¹@@ة   3ð@@ل¿ت�¿ي من�@@�ا  ال�وري@@ة 

ņ�¦اĕو¸تنا ا ē 3يا�اĽايا ال§¸

Ĩل¼ت�وíو¸® اĚوما3 ;وروا ا¿°Ěا Ãي� م�Ě

»لا تــزال 8وري@@ة الت¹يي@@À اï¸ت¤@@اJ8 التــي تصــدر عــن صنــدوق النقــد الــدولي هــي وجهتــº المثلــى لاطــا< علــى 

تحليات دقيقة ووثيقة الصلة بالسياسات حول القضايا الاقتصادية الدولية«.

 —باري أيكنغرين، أستاذ كرسي جور5 بادري وهيلين بادري لاقتصاد والعلوم السياسية جامعة كاليفورنيا، بيركلي

ğ و ل@@� ا لن¹@@�  ا  B و £ن@@�
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م¹ولة   ÌÈ  �Eتوġ ¸�ر 

لî ار2  ²ال�ا  �Éا   �É¡تĽي

 À�� م�ل  ¯وامل   F,  Ğ.

ي��8  ما   ÌÈ  ÀÉو��«ي�ت  ÀÈموÄ  D�°وم ما   �¿�  ē  Fا¼Ľال

 I�Ěا  Ë¿¯  Ìيا�Ľوال  J8ت¤ا¸ïوا  Ì¯تما�ïا  Çي�ĽÄ

ال°وامل  8ور   Ë¿¯ ال§و*  ا¹Ěولة   G�È  ¨¿Ľو�  ņويلªال

 2�¹°Ěا Ļ�¶الت��يا3 وال Ãيل ال¼�ي� م¼¡� ē يةµال�يم�³ا

�النمو  منÉا   8�¯ ي���¨   Ìوالت اœتم°ا3،  �وا�ÉÉا   Ìالت

ņوالتنمية J8ت¤ا¸ïا

²ي� ,ÇÄ مÃ ¸�يل ا�Ěال³ة ال¹وF�� D ال°وامل ال�يم�³اµية 

اĽĚارا3   F, �¹ي¹ة   º9ل ي³¶ل   9. الو�ي�)   8�ŕا  ÌÈ

 �µواĕا� �ت���  التنمية   Ë¿¯ واÄ°¼ا�ا�Éا  ال�يم�³اµية 

اï¸ت¤ا8ية، و.£�ðا3 الĽيا�ا3 وا�ð£íا3 اĽ��Ěية، 

ņCو¿Ľية والµال�¹ا Aا�¯ëالت¼نولو�يا وا ē 3والت³ي�ا

8يم�³اµية  ا¦�ªا�ا3   ğاĕا الو¸�   ē  ęال°ا  �É¡وي

«��I 9ا3 م¼وÄا�ð� 3ة ر�يĽية� النمو الĽ¼اĨ، والت³ي�ا3 

 Ãم  º9ل ي¤ا��  وما  والوµيا3،  اĖ¤و�ة   3ï�°م  ē

ņFا¼Ľ¿الت�«ي�ة ال°م�ية ل ē 3³ي�ا�

Ĩا¼Ľال ÊÂÅال

 ęال°ا Fلي¤ل ¯�8 �¼ا E٠\ ,ل´ ¯ا Ãم� ,«�� مëا B�³ا�ت

.Ğ م¿يار  �¢ņ ول¼Ã من� ¯اE ٠[`X، ي�8ا8 �°�اÄ8ا ¯�2 

 Z Fا¼Ľ¿ل ÌĚ�¹ �¿± الت°�ا8 ال°اµ ņÃم¿يارا3 «ل ¯�¹ ,و ا�ني

م¿ياراĽÄ 3مة ē ¯اE ٠[`X، وو£ل .Ğ [ م¿ياراĽÄ 3مة 

 Ğ. اĚت��2   ģëا �و¸°ا3  و�¡ي�   ،٢٠٠٠  Eا¯ ��و8   ē

 D�°م F, ÿاو;G ` م¿ياراĽÄ 3مة ��¿وD ¯اņ٢٠Z^ E ²ي� 

النمو الĽ¼اĨ الĽنوJ ��ا©� مÃ 9رو�ē Ç ,وا�� الĽتينا3 

¯ن�ما و£ل .Ğ ,«�� مÃ a٢ مت�ا�°ا .Ğ �واaX ğ �اليا 

ņ٠\٢٠ Eا¯ Dو¿�� IتوĽĚا ا�È ´¤Ä Ğ. 8ا�Ġ ¥¶لين�

 ��»�� ÌĚال°ا ال��ل   Ãال¶�8 م ا;8ياÄ 8¤ي�   Ãم À²و�ال�

 Ãتة ¯¡� ¯اما، و�م¼يĽ� ®¸توĚال°م� ا ال§°´، وار�¶ا<   Ãم

 Àالت°¿ي� Bلت�اïا Ãم ęال°ا IتوĽم Ë¿¯ �¹ي�ا� Dا¶©ëمي® ا�

 Ĩا¼Ľال النمو   ļ�¶ي  ،٢٠٠٠ĬX`]٠ ال¶ت�2   Dð�  Ìت�ا��ïا

ا�µëا8   IتوĽم  Ë¿¯ ال¤°�ة  الت��يا3   Ãم ال°�ي�  ال�Ľي® 

 Ãم م�ي�   Ğ. اĕا�ة  الت��يا3   G�È  Ãو�ت§م  ņ3تم°اœوا

الت�تية، وا�تي°ا1  ا�Ě«ل واĚ¿�� واÃ¼ĽĚ والت°¿يÀ وال�نية 

 Ãي� م�Ěا Dنت�ة، و��Ěال¹و2 ال°ام¿ة ا Aو¶£ ē 2ا8 «�ي��¯,

 ÌĚال°ا Ĩا¼Ľار ال�¶Äïا F, Ãم À²و�ال� ņماية ال�ي�ةĕ 8وÉĔا

«�ي�2   ��é  �¹¯  Ãم ال�يا28   Dا��  ï �ĽÄيا،   2�� ,¸ل   ��£,

ņل�¸ J9 Ãتويا3 ,ولية متنامية ,«�� مĽم Ãم ·¿ªو�ن

��و4   Ãم الĽا�¹ة   AاوŔا  2�� ما   ��  Ğ. و��ا�°� 

 Ĩا¼� Äمو   Ãم  AاوĢ  Ğ.  Dلتت�و  ÌĚا¯  Ĩا¼� اÄ¶�ار 

 E�¹الت
 Fنوا°� D¹اĚومنا©· م°ينة �را�® ا Fا�¿� ē ®ي��

ē ال°م�� �È ēا ال°�8 مĠ Ã¿ة التمويل والتنمية�ņ و�¹ي¹ة 

 ÌĚال°ا  Ĩا¼Ľال النمو   D�°م  ē  Eال°ا الت�ا�®   F, اëم� 

ي��� āوÈ 3ïا�¿ة ē �و;ي® �¼اF ال°ا�Ľ� ę الو¦® 

ņيةµ�³اĔ¹ة اªنĚوا Jالتنمو

اE ٠\`X،  ¼¿� ال�¿�اF اë¸ل ��¹ما ��Ľ �¤ني´   ̄Ì¶µ

 ņاليا�  a_[ م¹ا�ل   ،ęال°ا  Fا¼�  Ãم  a]_ اĚت��2   ģëا

و�تĽتم� G�È الن�Ľة ē اïر�¶ا< �­Äا Fë ال�يا28 ال¤اµية 

ĽÄمة   Jم¿يار �م�¹ار   ÌĚال°ا  Ĩا¼Ľال الت°�ا8   ē اĚتو¸°ة 

�ال¼امل  �تت�«�  ال¹ا8مة  ال��ðة  ال°¹و8  م�ار   Ë¿¯ ��¹ي�ا 

��¹ي�ا ē اĚنا©· اë¸ل ��¹ماņ وي°� 9لº  اð² «�ي�ا، �­Äا 

 — È¡ا ة   ��»,  Fو¼� ما  ²ال�ا  ��¹ما  اë¸ل  اĚنا©·   Fë

�يا�يا وا�تما¯يا وا¸ت¤ا8يا و�ي�يا — م¹ارÄة �اĚنا©· 

 ņ�¹ما� ��»ëا

م¿يار   X�[[  Ãال¤ي  ē  ğاĕا  Ĩا¼Ľال الت°�ا8  وي�¿± 

ال¼�اµة  �ي�   Ãم  ęال°ا  ē  ��»ëا ال�¿�   ºل��  ÌÈو ĽÄمة، 

م¿يار   X�Z_ �¼اÉÄا   8�¯ ي�¿±   Ìالت الÉن�  و�¿يÉا  الĽ¼اÄية، 

ĽÄمةņ ول¼Ã ��¿وÉÄ Dاية �Èا ال°�¹، �ت¤�� الÉن� ÌÈ ال�¿� 

�°�اÈ8ا  �¿و?  يOتو¸®   9. الĽ¼اÄية،  ال¼�اµة  �ي�   Ãم  ��»ëا

ال�رو2  �ت¤ل  ا¹Ěا�ل،   ēو ĽÄمة،  م¿يار   X�\٠  Ĩا¼Ľال

ال¶ت�2   Dðو�  ņمةĽÄ م¿يار   X�[]  Ğ.  Ãال¤ي  ē الĽ¼اÄية 

 F, يOتو¸®   Ìالت� Äي�ي�يا  ���ي�   E�¹يت�  ،٠\٢٠Ĭ٢٠٢٠

āل ġل الوïيا3 اĚت��2 لت¤�� �ال� ,«�� �¿� مÃ �ي� 

 Fال�¿�ا Ãما �ال¶°ل ¦مÈو — FتاĽ»ية� و�اÄا¼Ľة الµال¼�ا

لن�Ľة  مو©نا  +�يا  و�ت­ل   ņيةÄا¼� «�اµة   Ë¿¯ëا ال°¡�2 

 a\[اليا و� a]٠� ęال°ا Fا¼� Ãمتنا¸¤ة م Ã¼ي�2 ول�»

ņ٠\�٢٠ Eا¯ ē

 Ë¿¯ اĽĚتم�   Ĩا¼Ľال النمو   Ãم  À²ال�  Ë¿¯و و,�ي�ا، 

 Fي¼و F, ®¸توO٠\٢٠، يĬ٢٠٢٠ 2ال¶ت� Dð�µ ،ęال°ا IتوĽم

 Ãم aاليا `٢� À§� ا و.¸¿يما�¿� ]X ē ال�ا� Ĩا¼Ľالنمو ال

�¼اF ال°اę، و�¡ي� التو¸°اF, Ğ. 3 �¿³اريا �ت¡�É الت�ا�® 

 2��Éال
 Fنوا°� D¹اĚرا�® ا� �a٢ZĬ� Bð©íا Ë¿¯ ��»ëا

اĔما¯ية مÃ ,ورو�ا ال¡�¸ية� �È ēا ال°�8 مĠ Ã¿ة التمويل 

ņوالتنمية�

مع�لا3 الµÊياH 3اĖصÊبة Hال�Éر2

ي°¼� ��À الĽ¼اF وم°�Ä DموÀÈ ¯�8ا مÃ ال¹وI ا�ëا�ية 

 ņال�ولية  2��Éوال واĖ¤و�ة  الوµيا3   3ï�°م  ē اĚتم�¿ة 

 F,  Ã¼ويم  ،Fال�¿�ا  ��¯ «�ي�ا  �¶او�ا   Iال¹و  G�È و�ت¶او3 

 J8ت¤ا¸ïا الن¡ا>   ē ا�ïتµðا3   ÀÈ,  Ãم ¯�8ا   �Ľ¶�

ر,س  وم�ا«مة  وال°مالة   J8اĚا  DاĚا ر,س  م�ل  وا8ëا*، 

 E�¯و وال¶�¹  والنمو،  اï¸ت¤ا8ية  وال�µاÈية   ،J�¡ال�  DاĚا

ņ2اواĽĚا

اï¸ت¤ا8ية،  �ال¤�ما3   Iال¹و  G�È �ت���  ما  و¯ا28 

ا�ĕو1   Dا ت°ا م�ل  ,ي§ا،  الĽيا�ية  و�التªورا3 

واÄتÉا�Éا و,;ما3 اĕو«مةņ وار��¨ النمو الĽ¼اē Ĩ ال°�ي� 

 Dالت�و
 ¯¿يÉا   ·¿ªOي  2�Èا­� النامية  اï¸ت¤ا8ا3   Ãم

 Ğ. م��¶°ة  وµيا3   3ï�°م  Ãم  Dالت�و  J,  –  �ēال�يم�³ا

 ē Ĥا�ل   Dوā  Ãم  Çي¿ي وما  من�¶§ة  وµيا3   3ï�°م

ņوالي�Ě3 اï�°م

 Fا» ال�¡�ية،  �اري�   Ãم  ��»ëا  �ÄاĔا  Iم�  Ë¿¯و

 Ìام¯  Ãي�  Ã¼ول  ņاما¯  Z٠  ğوا� ي°ي�   J8ال°ا ال¡�¢ 
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¯اما،   ^Z  Ğ.  []  Ãم اĚتو¸®  ال°م�  ا;8ا8  ٠\`Xو٢٠٢٠، 

 Eا¯  Dو¿�� .¦اµية  �نوا3  ��ر�®   G8ا;8يا اĚتو¸®   Ãوم

 ٠\٢٠ Eا¯ Dنت­� ��¿وĚا Ãم ،º9ل Ğ. ةµا¦íو�ا ņ٠\٢٠

,F يت�او; ال°م� اĚتو¸® ٠_ ¯اما µيما ï ي¹ل ¯X Ã` �¿�ا 

;يا28  و�°�   ņęال°ا  Fا¼�  Ãم  aZ` �ينÉا  �ت¡¼ل  و.¸¿يما 

ال°ي�   Bاµ+  ÃĽā �¼°ا;ا �¡�يا «�ي�ا يĀ. FاĽÄíم� ا¯

 Ìي���  Ìم��¿ت �يما   ï اĕيا2،  8ور2  م�ا�ل  �مي®   ē

ņDا¶©ë28 واïالو

 ņFتو¸°ة ¯�� ال�¿�اĚمار ا¯ëا Ãتم� الت¹ار1 �¹و2 �يĽوي

.�µي¹يا   Ãي� اĚتو¸®  ال°م�  �µو2   �³¿�  ،Dا�Ěا ��يل   Ë¿°µ

 ،٢٠٠٠ ē و]٢ ¯اما X`\٠ ē اما¯ Zو,م�ي¼ا ال¡مالية ٢

اما ē الو¸� اĕاņğ و�°¼� ا�Äï¶ا¦ا3   ̄X] Ğ. �¿£وو

 ÃĽā Fال�¿�ا ال¶�و2 ال¤�ية ¯��   ē �¹ة��Ěالتاري�ية وا

ومتو�ªة  من�¶§ة   Fال�¿�ا  Ãي� والت�³ية  ال��ل  مĽتويا3 

الت¼نولو�يا3   IتوĽم  Ë¿¯ ا�ïت¼ارا3   �¡Äو ال��ل، 

ņا¯�ا3 ال�وليةĽĚا3 ال¤�ية، و�و;ي® اĽ��Ěوا

�مĽة   �¿� الĽي�2   �Äا» والĽتينا3،  اĖمĽينا3   Dðو�

 Ãم اĀíا�ية  الĽنوا3   Dð� اĚتو�¨   ē ��¹ي�ا   Dا¶©,

 Ãي�2 ال°ا8ية �ن�� ,¸ل مĽالµ ،ğاĕالو¸� ا ē ما, ņاÉيا��

\�٢ ©¶ل ��¹ي�اņ ومÃ اĚ¶ت�F, ļ ي°¼� 9لº ا;8يا8 �¼¿¶ة 

اĚتم�¿ة  ال��ي¿ة  ال¶�£ة  �¼¿¶ة   º9ل ē ما��  Dا¶©ëا �ن¡�ة 

اĕمل  من�  و�ا�ل   �µوا� و;يا28  النĽا*�،  ,�ور   ē ,�ا�ا 

ņال��ل Ãم, Eا�°Äال¡°ور �ا Ìال¶°الة، ور�ما ,ي§ا �نام

و¸� Äت�� ¯�È Ãا الت�ا�® ē م°�D اĖ¤و�ة اÄ°¼ا�ا3 

 ļا¶�Äا �ا¯�   �¹µ  ņل¿³اية مÉمة  وا¸ت¤ا8ية  ا�تما¯ية 

 Ã¯  Dا¶©ëا و�ن¡�ة  اĕمل  ,¯�ا*   ®µر  ē اĖ¤و�ة   D�°م

«اÈل ال°�ي� مÃ النĽا*، .Ğ �ا�Ä م�ايا ,��ņI و�اÀÈ ,ي§ا 

,���Éا وĠتم°Éا اÌ¿ŕ واœتم®  ا�Ě,2 8ا�ل   Ãم¼ي� ē

ال°مل   Bو� ē ��», �¶°الية  �اĚ¡ار«ة  لÉا  ¯موما، و�م� 

Ėيار   K8ا¯مة Ġتم°ة  ال°وامل   G�È  �Äو«ا  ņ��ëا م�µو< 

ņو�ة¤Ėا D�°م ļا¶�Äا

 D�°م  ¥¶�Äا و٢٠٢٠،   X`^٠  Ãي� ما  ال¶ت�2   Dðو�

اĖ¤و�ة ē �مي® �¿�اF ال°اņę و«اF ا�Äï¶اļ ,«�� ¯ا28 

ē ال�¿�اF التÌ ��¿� مĽتويا3 �¤و�ة ,ولية م��¶°ة، وÈو 

وµيما   ņēال�يم�³ا الت¹ار1   �Äوا�  Ãم  ��+ �ا�Äا  يم�ل  ما 

 Ë¿¯, ي¹يا و,ورو�ا �اليا�µ. �يÃ اĚنا©· ا�³Ĕاµية، ��Ľل 

 ņالت��ي� Ë¿¯ ،و�ة¤� D�°م �X�]� و,¸ل �[�Z�

 ē  Aا»  F;و ل¿�مل  اëم�ل  ال°م�   ē ل¿م�,2   Fا» و.9ا 

 ٢�X  Gر�¸ اĖ¤و�ة   D�°م  F�µ  ،Fا¼Ľ¿ل  Jال°م� الÉي¼ل 

يم¼F, Ã ي�J8 ;يا28 م°�D النمو الĽ¼اË¿¯ Ĩ اI�Ě ال¹¤ي� 

اĚن�¶¥   2,�Ěا �¤و�ة   D�°م  Fë �­Äا  اĚتو�¨)   I�Ěوا

 ņDا¶©��  Ã¸;ي�  Ì�ðال النĽا*   8�¯  G;ويت�او �ل   ÇÄ;يوا

 Àال��  Àا�� الĽ¼اÄية  ال�ينامي¼ية  الĽمة   G�È  A�°و�

الĽ¼اĨ، وĽ� ÌÈا¯� �.Ğ �ا�Ä الĽ¶� ē �2��Éي� ا��ëا1 

 3ï�°م F, Ãم À²ا و.¸¿يما �ال��¿� ]` ē Ĩا¼Ľورا* النمو ال

ņ٢�X Ã¯ ا �¹لÉيµ و�ة¤Ėا

 Ë¿¯  2���Ěا ال°وامل   Ãم  Fال�¿�ا  Ãي�  2��Éال  �°�  ºل�»

 ،Fال�¿�ا  ¥°� ē 2مية «�ي�È, ا�éار   G�Éول ņĨا¼Ľال النمو 

 Ğ. يةµ2 ال¤ا��É³ا، �ي� ا;8ا38 الÄا و�اموا و�وÄم�ل ²يا

اĖار5 ��ر�ة «�ي�Dð� 2 ال��ðيÃ ¯اما اĚا¦يةņ و��¿� 

 3ï�°م  Ë¿¯, اĚت��2  ال°��ية  واíمارا3   �ª¸و  Ãال���ي

 Ëال°­م  Iال¹و  Fا�¿� Ãي� Ãوم ņال�ا�ل  Ğ. يةµ2 ال¤ا��Éال

 Ãيا م�ĽÄ ��»ëة ا�Ľية، �و�� النÄة �¼اµا�» ��»ëال°¡�2 ا

اÉĚا��يē Ã الوïيا3 اĚت��ē aX\� 2 ¯اņ�٢٠X` E ²ي� 

 ē 2���Ěا ال�يم�³اµية   Iال¹و  Ãم �Ľلي ال�ولية   2��Éال  F,

 Fي°ي¡و  ęال°ا  Fا¼�  Ãم  a`]  Fë  ºو9ل  (Fال�¿�ا  À­°م

 Fنوا°�  D¹اĚا �را�®  µيÉا  وOل�وا   Ìالت  Fال�¿�ا  ē �اليا 

ņة التمويل والتنمية�¿Ġ Ãا ال°�8 م�È ē �2ا��ÉĚيور اªال


JرÂي¼ل العÉامي¼ية الÅدي

ي°¼� الÉي¼ل ال°م�J ل¿Ľ¼اē F ا�ëاس م°�3ï اĖ¤و�ة 

والوµيا3 التاري�يةÌ¶µ ņ ال�¿�اF التÌ ��¿� م°�3ï وµيا3 

 Ã3 ال�¹ا* ,«�� �يï�°م ē ÃĽالت� Fم��¶°ة، ¯ا28 ما ي¼و

اë©¶اD م¹ارÄة �ال¶�ا3 ال°م�ية اņI��ë وي�J8 9لº �ال¶°ل 

.Ğ ��وē 2�¶© 4 ¯�8 اĚوالي�ņ وÉÄ ēاية اªĚاA، �تو¸´ 

 ÃĽالت�  ��Ľ� و�ة¤Ė3 اï�°ا�® م�� Äتي�ة   2�¶ªال  G�È

 ļا¶�Äيا2، واĕي� ا¸ Ë¿¯ Dا¶©ë¹ا* ا� D�°م ē ت¤ورĚا

التنمية  و�ي�2  ;يا28  م®  ا²�Ěو1  اĖ¤و�ة   IتوĽم

اï¸ت¤ا8يةņ ول¼Ã م® اÄت¹اĠ Dمو¯ة اĚوالي� ال¼�ي��ĽÄ 2يا 

.Ğ م��¿ة ا�Ěا¹Èة وال��وē D �نوا3 ال�¿و?، ��8ا�ĽÄ 8ة 

 ņ�8ارïال°مل وا Ã� ē Fا¼Ľال

لð¸ت¤ا8  اÄíتا�ية  ال�¹ر2  �°�ي�   Ğ.  º9ل  J8وي�

ال�Ľي®  النمو   Eما,  Dاœا وي¶ت�  ال¶�8،  Ä¤ي�  ,�اس   Ë¿¯

,��ا4   Ãم ويت§�   ņ�¹¶ال  Ãم  �ĕوا ال��ل  مĽتويا3   ē

مو�ة   Ëو�ت ال°��ية  اÄïت¶ا¦ا3   Ãم ��*ا   ،Ì¦اĚا ال�¹° 

 Fال�¿�ا F, ،Fو8اĽوال Ì¿ي  ē 2ي��ëت�ا�ا3 ال¡°�ية ا�ïا

التĽ� ï Ìتªي® �وµي� ¯�8 «اA مÃ الو¬ا�´ ë¯�ا8 ال¡�ا1 

 Ìيا�Ľوال Ì¯تما�ïت�¹ار ا�ïا E�°ال¼�ي�2 �¤�� ¯�¦ة ل

ņJ8ت¤ا¸ïوا

ال°م¿ية   Ğ. ال�يم�³اµية�  
اĚ¼ا��   �¿ª¤م وي¡ي� 

�ðلÉا   Ãم  ÀÈاĽي  F, اĚت³ي�   Jال°م� ل¿Éي¼ل   Ã¼يم  Ìالت

 8�¯ Ë¿¯ ®�ªال� ºويتو¸´ 9ل ņJ8ت¤ا¸ïالنمو ا ē �°�ي� 
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 ēال�يم�³ا الت³ي�  ©�ي°ة   º9ل  ē �ما   ،2�¹°Ěا ال°وامل   Ãم

و.8ار2   ،DاĚا ر,س   Bو�و ال°مل   Bو� و+ليا3   ،Çوو�ي��

وم�ا«مة  واĕو«مة،  الت�ارية،  والĽيا�ا3   Ì¿¼ال اï¸ت¤ا8 

ال�يم�³اµية  اĚ¼ا��  Äمو59   F, ²ي�   ņJ�¡ال�  DاĚا ر,س 

 ē J8ت¤ا¸ï8ا* اëا ē 3الت¶او Ãي°¼� ال¼�ي� م F, Ã¼يم

اĚا¦Ì �يĢ Ãت¿´ ال�¿�اF واĚنا©· �م�ل  �B +�يا م¹ا�ل 

 ē �¯اĽي¹يا �نو1 ال¤��ا*� وي�µ. ينية م¹ا�ل�ðم�ي¼ا ال,

 Ë¿¯ J8ت¤ا¸ïمة ل¿نمو ا*ðل م¸ëوا ��»ëو¦ا< اëي� ا�ā

 Dð� ®¸توOي ،Dا�Ěيل ا�� Ë¿°µ ņت�¹لĽĚا ē Fال�¿�ا IتوĽم

 Fو�و�ا F8رëوا Dي�اÄ ·¹ā F, ٢٠Z٠ Ğ. ٢٠٢٠ Ãال¶ت�2 م

 ęال°ا IتوĽم Ë¿¯ Bð©íا Ë¿¯ ��»ëا�� ا¼Ěا Ìو.�وا�ين

 Ã� ²ي� ē Fا¼Ľال°مل وال Ã� ē Fا¼Ľال �Ľة �نª���Ěا

ņال°مل

 ÃĚ يةĽ¼°ة ال�Ľالن ÌÈالة ال°م�ية، و¯íة ا�ĽÄ و�¹ي�

Ã� ē ÀÈ ال°مل م¹ا�ل مē ÀÈ Ã ²ي� �Ã ال°مل، ال§³و> 

í¯الة  ال°مل   Ã�  ē  Fوا©نوĚا يوا�ÉÉا   Ìالت اï¸ت¤ا8ية 

 ēو ņÀÉĽ¶Ä, الة¯. �Äا� Ğ. ،ال°مل Ã� ²ي� ē Ãوا©نيĚا

¯اE ٠``X، اG�È �§¶�Ä الن�Ľة ��ر�ة «�ي�ē 2 اĚنا©· 

م¹ا�ل   ٠�]_� ��¹ما  اë¸ل  اĚنا©·   ē ¯نÉا  ��¹ما   ��»ëا

ņ�X�٠[

 D�°م  ļا¶�Äï وÄتي�ة   ،٢٠٢٠  Eا¯  Dو¿��  Ã¼ول

ار�¶°�   ،ÃنيĽĚا ,¯�ا8  و;يا28  Ģت¿¶ة   Dا¼ �� اĖ¤و�ة 

��¹ما   ��»ëا اĚنا©·   ē  ٠^�٠  Ğ. ال°م�ية  اí¯الة  �ĽÄة 

 Eا¯  Dو��¿و  ņ�¹ما� اë¸ل  اĚنا©·   ē  ٠�^\  Ğ. و��ا�°� 

 ��»ëنا©· اĚا ē Ë¿¯, ة�Ľالن G�È Fو¼� F, ®¸توO٠\٢٠، ي

��¹ما �`_��٠ م¹ارÄة �اĚنا©· اë¸ل ��¹ما �^^�ņ�٠ وي¡ي� 

�Èا الت�وF, Ğ. D ال°وامل ال�يم�³اµية �ت¼وF موا�ية �¡¼ل 

ال�µاÈية اï¸ت¤ا8ية ē اĚنا©· اë¸ل ��¹ما  ,«�� لت�¹ي· 

.�µي¹يا   ē  º9ل وي¤�   ņ�¹ما�  ��»ëا اĚنا©·   ē ¯نÉا 

�āي�ا، وÌÈ اĚن¹ªة الو�ي�2 التÌ يOتو¸® ,F �ن�¶¥ µيÉا 

ņ٠\٢٠ Eا¯ Dالة ال°م�ية ��¿و¯íة ا�ĽÄ

م¿�و¬ا  8يم�³اµيا   ïوā  �É¡�  ę  Ìالت  Fال�¿�ا  ēو

 ،Dوال¤وما  ،Ëªالو� .�µي¹يا  و�مÉورية  �¡ا8،  �م�ل   �°�

 À¯ل�  À�ðĚا الن�و   Ë¿¯ الĽيا�ا3   Çو�ي�  À�  ،�Fو�ي�اليو

 Ìالت ا�ïت�مارا3  الĽيا�ا3   G�È  Ãو�ت§م  ņ3ïالت�و  G�È

�°�; Ļ�µ �¹ا* اĚولو8يÃ ��ي�ا واë©¶اË¿¯ D ¸ي� اĕيا2، 

م�ل �وµي� ال¿¹ا�اë 3¯�ا8 ,«�� مÃ اĚوا©نيÃ و�وµي� ا�Ěي� 

ا8ëوا3   º¿مت�  Ìالت ا�ëا�ية  ال¤�ية  ال�¯اية   À­Ä  Ãم

 ņÃال°ام¿ي Ãم ēمة وال°�8 ال¼ا;ðوار8 الĚوا

 �Äا� Ë¿¯ ا م¼ا��ÉÄا¼� �É  Ìالت  Fل¿�¿�ا و�الن�Ľة 

 Ãت¶ا28 م�ïا اÉيم¼نµ ،2ياĕي� ا¸ Ë¿¯ *ال�¹ا D�°ال¤�ة وم

الĽيا�ا3 ال�امية .Ğ �¶¥ م°�3ï اĖ¤و�ة، م�ل �¡�ي® 

 Àو�ن­ي اĀíا�ية  ال¤�ة  ��ما3  و�وµي�  ال¶تيا3   Àي¿°�

ņ2��ëا

,ما ال�¿�اF التÌ �ت�«� �ĽÄة «�ي�2 مÃ �¼اÉÄا ē 8ور2 

اĕيا2 اË¿�Ě ل¿°مل وا�8ïار، µت�تاĞ. 5 �يا�ا3 لت�¹ي· 

 Ãو�ت§م ņوا�يةĚية اµال°وامل ال�يم�³ا Ãتم¿ة مŕا�� ا¼Ěا

 Bال°مل و�و  Bو� ē ةĽµناĚا +ليا3   À¯8 الĽيا�ا3   G�È

ر,س اĚاD، و��وي� ال°ام¿يÃ �اÉĚارا3 وا3ðÈ�Ě الð;مة، 

 ،Ì¿¼ال لð¸ت¤ا8  الĽ¿يمة  وا8íار2  الت�تية،  ال�نية  و�نا* 

 ņو«مةĕا À­Ä مةðو� ،Àالت¤مي و�يا�اÿ 3ارية ġ¼مة 

و8ا�ما ما ي¼وF �ن¶ي� G�È الĽيا�ا3 ,م�ا �ي�ا، ول¼Ã ار�¶ا< 

ņ�©اŔا Ãال°مل ي�ي� م Ã� ē Fا¼Ľة ال�ĽÄ

 ē ا�ïت�مار   Fال�¿�ا  ¥°�  ē ال¤°�   Ãم  Fي¼و و¸� 

ال¶�8  Ä¤ي�   Fë �­Äا   ،º¿� اŔت¿¶ة  الĽيا�ا3  Ġمو¯ة 

 ¥°� ē Çي¿¯ Fا «اĤ ا ,¸ل �الياÉيµ Ì¹¹يĕال��ل ا Ãم

 �¶Ä  ē  �Äا» ¯ن�ما  اĚ°ا2�£  اĚت�¹مة  اï¸ت¤ا8ا3   Ãم

ņيةµة ال�يم�³ا¿��Ěا

ا�Ľا< الرقعة الرمادية ¯الميا

 ē  �ªيĽĚا  ēال�يم�³ا  Gاÿïا  ÌÈ  Fا¼Ľال  ي�و�ة   �°�

اë¯مار  ل�يا28  اÄ°¼اس   ÌÈو  —  Ãوال°¡�ي  J8اĕا  F�¹ال

وا�Ä¶اļ م°�D اĖ¤و�ة واÄت¹اD ,¯�ا8 «�ي�Ğ. 2 ا�Ěا�ل 

اë«�� �ناÀ¿µ ņ يF, ·�Ľ ار�¶°� ,¯�ا8 الĽ¼اF ال�يÃ �ت�او; 

 Aت°ارĚال¡ي�و�ة ا Ã� ÌÈو� ÃتيĽة والĽامĖا ÀÈمار¯,

 ÃنيĽĚي�8ا8 ¯�8 ا F, ®¸توĚا Ãوم ņIتوĽĚا ا�È Ğ. ا�Éي¿¯

¯ðو2  التالية،  اëر�°ة   Ğ. ال��ðة  ال°¹و8   ē  ÃĽم �م¿يار 

 ��»ëا  Fا¼Ľال  Ãو�ي  ņEاليو  Fي°ي¡و  ÃĽم Fم¿يو  ^٠٠ Ë¿¯

¯اما   _\  ÀÈمار¯, �ت�او;   Ãال�ي  Fا¼Ľال �µة  �نمو  �نا، 

 ´¤Ä ;ليت�او ÀÈ8�¯ >تو¸® ار�¶اOي® ل¿³اية، وي�� D�°م�

�­Äا   ÀÉم  Gاÿا وÈو   ņال¹ا8مة ¯اما   ÃيÄال�ما  ē اĚ¿يار 

التÌ ��ي�  ال°م�ية  ال¶�ة   ē Fا¼Ľا�تيا�ا3 و¸�را3 ال Fë

¯¿Ë \_ ¯اما ��ت¿´ ا�تµðا «�ي�ا ¯Ã ا�تيا�ا3 و¸�را3 

ņاما¯ _[ Ğ. اما¯ ]\ Ãال¶�ة ال°م�ية م ē Fا¼Ľال

و�ال�À² مF, Ã �مي® �¿�اF ال°اę �ت¡�É ;ياē 28 ,¯�ا8 

 2�Èال­ا G�È 2و�ي� ē ا�°ة  Bو�µ CناÈ Fت¼و� ،ÃنيĽĚا

 ±¿�� �ي�  �اليا،  ا�¹Ěمة   ē  Fاليا�ا  Ìو���  ņFال�¿�ا  Ãي�

 ،aو ,«�� _٢, ÃتيĽة والĽامĖا Ã� ē ÀÈ ÃĤ Fا¼Ľة ال�ĽÄ

 Eا¯ Dو��¿و ņAة ,¦°ا�ð�� ÌĚتو�¨ ال°اĚا Ãم Ë¿¯, J,

و.¸¿يما  �¿�ا   ٢` ē ÃنيĽĚا  Fا¼Ľال �ĽÄة  ٠\٢٠، �ت��¶® 

اليا�اņF وē وا¸® اëم�، �تت�او;   ē ğاĕا اÈتواĽم Ã¯

م�ي¿تÉا  النÉاية   ē «وريا  �مÉورية   ē  ÃنيĽĚا �ĽÄة 

 Bو�Ľم ²ي�   IتوĽم وÈو   ،a  Z_�X  Ğ. لت¤ل   Fاليا�ا  ē

Èو   �[_�[�  Fاليا�ا  ē اë¯مار  و�ي¨   F�µ  ºل�»  ņاري�يا�

اË¿¯ë �اليا م¹ارÄة ��J �¿� +��، وي�ي� ¯Ã و�ي¨ اë¯مار 

 ،٠\٢٠ Eا¯ ē Ã¼ول ņÃي¶°¦ Ãم ��»�� �X`�^� ي¹يا�µ. ē

 ٠\�٢٠ Eا¯ ē \]�\ وريا �متو�¨ ,¯مار» E�¹ت� F, ®¸توOي

ņ¹ياسĚا º9ل Ë¿¯ ي§ا, �\[�^� Fاليا�ا Ë¿¯

 Ã¹يÈا�Ěا  Ãم  Fا¼Ľال �ĽÄة   �Äا» ¯¹و8،  ��ðة  ومن� 

وال¡�اĞ. X\� 1 ]٢ ¯اما� ,¯¿Ë م�ĽÄ Ãة الĽ¼اF اë«�� �نا 

�تنت¹ل   ،Féا  Ãم ¯¹و8  ��ðة  و�°�   ņAا°¦, ��ðة   Ãم  ��»��

ņÃĽم��¿ة «�ار ال Ğ. مو¯ا3 ال°م�ية ��¹ي�اœا G�È ®مي�
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العÊامل ال�ي³Âراµية

�اليا  اĚ¤ن¶ة   Fال�¿�ا  �É¡ت� ال��ل،  Ġمو¯ا3   �Ľو�

¦مĠ Ãمو¯ة ال��ل اĚتو�¨ ,¯¿Ä Ëمو ē ,¯�ا8 اĽĚنيņÃ وÈو 

 Fا¼�  Ãم  a^[ �¡¼ل   Fال�¿�ا  G�È  Fë �­Äا  مĽت1�³  ²ي�  ,م� 

�ĽÄة   F, Èو  ا�ïت�³ا1   Ğ. ي�¯و   �¸  Jال� اëم�   Ã¼ول  ņęال°ا

 >��, D�°ة ال��ل �نمو �مªمتو� Fال�¿�ا ē نا� ��»ëا Fا¼Ľال

 Ë¿¯ ¯ðو2   ņال��ل وم��¶°ة  ال��ل  من�¶§ة   Fال�¿�ا� م¹ارÄة 

اĚ¤ن¶ة   Fل¿�¿�ا يOتو¸®  ال��ل،  م��¶°ة   Fال�¿�ا� وم¹ارÄة   ،º9ل

�¹ي¹ية   ï�8و ��Ľل   F, ال��ل  متو�ªة  اœمو¯ة   ē �اليا 

 ņIتوĽĚا �¶Ä Ğ. نا� ��»ëا  Fا¼Ľال  �ĽÄ ®¶��� ن�ما¯ Ë¿¯,

النامية  اï¸ت¤ا8ا3   F�� ال¡ا�®  ا8ï¯ا*  م®   º9ل  ļويت°ار

 Fال�¿�ا Aم¤ا Ğ. À§ن� F, م��¿ة ال¡ي�و�ة ¸�ل Ğ. ت¤ل�

 ņال³نية

متو�ªة   Fال�¿�ا  ÇÉوا��  Jال�  Ìا��ëا  Jالت�� يتم�ل   ïو

 Çول¼ن  ،ÃĽال «�ار  ل�¯اية  اĚتا6  ال��ل  «¶اية   E�¯  ē ال��ل 

 Ãمëا �°�ي�   ē والĽيا�ا3  اĽ��Ěا3  µ°الية   Iم�  ē  Ãي¼م

 ņماليا Eت�اĽو م�Ä Ë¿¯ ÃĽار ال�» Ãي� Ì¯تما�ïوا J8ت¤ا¸ïا

,�Äا*  �مي®   ē  �ªĖا Äا¸وس   Fا¼Ľال  ي�و�ة   Bو��

 J8ت��  �Äا» .9ا  وما  اë¯مار،  ;يا28  م�Ľلة  و,£���   ņęال°ا

 Ãة و¦°ي¶ة، م¡È الة� ē ل¸, E, Dال¶�8 ل¶ت�2 ,©و .Ğ ¯ي� 

 Eال°ا Ãا¯يª¹ال ē 3يا�اĽنا< ال£ Çوا�� Ìالت��يا3 الت ÀÈ,

 Féا  Ëا �تÉل .ي�ا8 �ل   F8و ęال°ا ,�Äا*  واĖاē Ļ �مي® 

 Ãم ال8�°  �Èا   ē �°ي�2�  م�ي�2  
�يا2   Fنوا°�  D¹اĚا �را�® 

ņة التمويل والتنمية�¿Ġ

ال§³و>  .;ا*   ÀÉµاوĢ  Ã¯  Fي°��و  Fت¤ا8يو¸ïا  Dي�ا  ïو

 DاĚا ور,س  ال°مالة   ¢¹Ä Äتي�ة   J8ت¤ا¸ïا ل¿نمو  اĖاµ§ة 

 Fا¼Ľتي�ة ��اي� ,¯�ا8 الÄ ت�¹لĽĚا ē Dو£ëو��ا�® ,�°ار ا

 ņÀÉĽ¶Ä, í¯الة   ÀÉا�ت�مارا� ��ي®   Fي¹ومو  Ãال�ي �نا   ��»ëا

اĚالية   Ë¿¯ �ال§³و>  �ت°¿·  مÉمة   I��, ¸§ية   CناÈو

الت�اما3   Ìنام�  ��Ľ� ,¯�ا*  �تت¼��  ال°امة  µا�ĖاÄة  ال°امة) 

اëم�  ©وي¿ة  وال�¯اية  ال¤�ية  ال�¯اية  و�¼الي´  اĚ°ا ا3، 

 ļم�اëا� اí£ا�ة   D�°م  ē اĚتو¸°ة  �ال�يا28  اª���Ěة 

 Ãم  Fي¼و�  ،º9ل وم®   ņGو²ي�  Fا©�Ľال» واÄت¡ارÈا،  ا�Ěمنة 

اĚم¼Ã موا;Äة G�È الت��يا3 ���يا مDð� Ã ال¹يمة اĚت�اي�2، 

 ē ÃĽال «�ار  الناÿة ¯Ã م¡ار«ة  .²¶الÉا،   Àيت ما  التÌ ¯ا28 

 Àو��ما3 ��¹ي Ì¯وªتا�ية ²ي� �و¸ية، م�ل ال°مل التÄ. ةª¡Ä,

ņال�¯اية

و�­Äا ل°�E و�و8 8روس �اري�ية �ا�¹ة ¯Ã «ي¶ية الت°امل 

 E�¯ 8ي�8ا ،ÃĽا8 «�ار ال�¯, ē 28ال�يا G�È م�ل �É¡ي ęم® ¯ا

ل¿ت��يا3   J�¤الت  F, ²ي�   ņÌ¯ماĔا اĽĚت�¹ل   F�¡�  Ãالي¹ي

 Ç� تا8 الت°امل°Ěا �Éن¶� الن� ÃنيĽĚيا28 ,¯�ا8 ا; Ã¯ ةÿالنا

 ņDو�Ľيارا ²ي� م� Fي¼و� I��ëم® الت��يا3 ا

�Éا  ا�ïت°اÄة   Ã¼يم  Ìالت ا�ïت�ا�ا3   Ãم  8�¯ ويو�� 

 ņFا¼Ľي�و�ة ال  Ã¯ ةÿت¤ا8ية النا¸ïا* ا�¯ëا Ãل¿ت�¶ي´ م

�°�ي�   ļ�³� الĽيا�ا3   6ð£. ا�ïت�ا�ا3   G�È  Ãو�ت§م

��ما3  �مويل   ē  Dيا�ëا  Ãي� واĽĚاوا2  اĚالية  ا�ïت�امة 

الت�¶ي´   ē ÀÉĽي� ºل�» ņ�¯الت¹ا ال�¯اية ال¤�ية وم°ا ا3 

�ا�تة �ĽÄيا   �¿¬ Ìالت ل¿ت¹ا¯�  ال¹اÄوÄية   ÃĽال  ®µر اë¯�ا*   Ãم

ē �مي® �¿�اF ال°اę ��¹ي�ا �Dð ال°¹و8 ال¹¿ي¿ة اĚا¦ية �را�® 

�Èا   ē ال¶�¹�   ē .�²ا¸ا  ولي�   ÃĽال  ē  E�¹�
  Fنوا°�  D¹اĚا

ال°�8 مĠ Ã¿ة التمويل والتنمية�ņ و�°� �يا�ة اĕوا�µ ال§�ي�ية 

 I�Ěا Ë¿¯ م¼نة ,ي§اĚيارا3 اĖا Ãا1 مĀíل�يا28 ا ال�ا¯مة 

ņFéا Ëي��� �ت ę و�ة¤Ėا Ë¿¯ اÈي���� Ã¼ويل، ولªال

 À­Ä يا28 ��«ي�; Ë¿¯ ال°مل Ãي§ا �ت§م, I��, �ÉÄ و�و��

الو¸اية   Ë¿¯و ļم�اìل �¼�Ěا  Aت¡ا»ïا  Ë¿¯ ال¤�ية ال�¯اية 

 À¯ال� و�وµي�   Ĩال�� الن¡ا>   ®µمنا� التو¯ية   Dð�  Ãم منÉا، 

 Ë¿¯ اĽĚا¯�2   Ã¼ويم  ņDا�Ěا ��يل   Ë¿¯ اª¡Äëة   G�Éل  E;ðال

الت¤�Ě J¡¼¿ة ¹Ä¢ ال°مالة مDð� Ã .ر�ا* اĕوا�� اĽ��Ěية 

 Ìالت اĚنا©·   Ãم ال�ولية   2��Éال  Ë¿¯ اĚ¶�و¦ة  واï¸ت¤ا8ية 

ņال°مل Ã� ē Fا¼Ľال Ãيا م�ĽÄ 2ة «�ي��ĽÄ اÉ� و���

اëر��   Ë¿¯ الت¼نولو�ية  ا�ïت¼ارا3   F�   Ãم و,�ي�ا، 

ا�ت��ا4  وي°�   ņFا¼Ľال  ي�و�ة   Ã¯ الناÿة  ا�éار   ÃيĽā

£�ة   Ë¿¯ واĕ¶ا=  ال¡ي�و�ة  ¯م¿ية  ª�íا*  ��ي�2  ¯¹ارا3 

ال�و�و�ا3،  الĽ¼اF لĽنوا3 ,©وD، وا�ت¼ار ,�2�É مĽا¯�2 م�ل 

 Ã¼ويم  ņار�éا  G�È  ÃيĽā ي¶ية»  Ë¿¯ ¯�ي�2  ,م�¿ة   Ãم  Ãم�الي

Äما59  «ا�ت��ا4  م��Ľية،  ا�ت¼ارا3  ��ªي·   ē ,ي§ا  الن­� 

 ،E¹ل ¯اÄ À­Äو ،D;ناĚما3 ال�¯اية ال¤�ية �ا�� Àي�2 لت�¹ي��

ņمنا©· �§�ية، و,8وا3 مالية Àو�¤مي

اðĖ£ة

واĚنا©·   ęال°ا  IتوĽم  Ë¿¯ ال�يم�³اµية  ا�Ě �ا3   3�É 

اĚتو¸®   Ãينا3، ومĽمĖوا�ل ا, وال�¿�اF �³ي�اÈ 3ا�¿ة من� 

 Dا��  ïو  ņالتالية ال°¹و8   ē Ĥا�¿ة  �³ي�ا3  ¯¿يÉا   ,�ª�  F,

 �Èال­وا Ãي� EتماÈïور اġ ل¼¡� Fا¼Ľ2  ي�و�ة ال�Èا¬

النمو   Ë¿¯ �¤الت�«ي� ين  Fا»  F,  �°� ال°اĚية  ال�يم�³اµية 

الĽ¼اņĨ ²ي� ,È Fا�يÃ ال­ا��ÈيÃ و,��ا�Éما Äت�� ¯نÉما 

��°ا3 ¯مي¹ة ¯¿Ġ Ëمو¯ة مÃ م� �ا3 و8�ġا3 ال�µاÈية 

 ņت�¹لĽĚا  ē الت�°ا3   G�È و�تĽتم�   ،E�¹والت اï¸ت¤ا8ية 

 ºل�»  ïو �ا�تة،  �­ل   Ãل ال�يم�³اµية  ال°وامل   F, ²ي� 

 ņما¯يةĔية ال¶�8ية واÈاµال� Ë¿¯ اÉا�ا�¼°Äا

 Fا¡� �¼¿ية  وال�يم�³اµيا  اï¸ت¤ا8  ,�تا9   EÊبل دي¶ي� 

ņ8ارµارÈ ل¿¤�ة ال°امة ��ام°ة

 ÀÈت�او; ,¯مار� Ãال�ي Fا¼Ľة ال�µ نا، �نمو� ��»ëا Fا¼Ľال Ãي�

\_ ¯اما �م°�D ��ي® ل¿³اية، ويOتو¸® ار�¶ا< ¯�ÀÈ8 ليت�او; 

ņاما ال¹ا8مة¯ ÃيÄال�ما ē يار¿Ěا ´¤Ä
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3Ê¼� H:�Ä,

�يا2 م�ي�2
 �°ي�2
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اĚا�ة واĖمĽوF �نة اĚا¦ية ,�� 

 Eا¯  Ì¶µ  ņال�¡�ية اĀíا;ا3   À­¯,

 Z٠  ęال°ا  IتوĽم  Ë¿¯ اĚتو¸®  ال°م�  متو�¨   ±¿�  ،X_^٠

¯اما ��¹ي�ا، ,ما اليوµ Eي�¿± Z^ ¯اما وē ��ي¿Ç لðر�¶ا< 

 Ìالت ال°م�   Ãم الن�Ľة   F�µ  ºل�»  ņ�Deaton 2015 �8را�ة 

 ğت³ي� ��¹ي�ا، و�التا� ę ļو م�, ´°¦ Fا ال¶�8 8وÉ¡ي°ي

ņ2ة �ي��£ ē يةµا¦íنوا3 اĽال G�È À­°م Ì§¹و يÉµ

 ،X`]٠  Eا¯  Ì¶µ  ņ8ا�µëا  Ë¿¯ مÉمة  اÄ°¼ا�ا3  التªور  ول�Éا 

��ي�ا  اĚولو8   J8ال°ا  Ìال¤ين ل¿ª¶ل   Ã¼�  ę  ،Dا�Ěا ��يل   Ë¿¯

 ،a٢^ �ن�Ľة   Iو�  ÃتيĽوال اĖامĽة   Ã�  Ëت� ال°ي�   ē �µ£ة 

 ēو ņ>ر�¶اðا لÉ¿ي�� ēو a_Z Eتمالية اليو�ïا G�È ±¿�� ينما�

 Dو©, �يا2  �و¸®   ğاĕا الو¸�   ē  ęال°ا  Fا¼Ľل  Ã¼يم اĚتو�¨، 

ņا�¹ةĽال Dيا�ëة �اÄو,«�� £�ة م¹ار

ح�Hد قصIÊ ��ي�2 لÂ¯ìا:

 F�¡� ملœا ē AاوĢ ا8، �و���µìا �ارا ل��� ºو�ينما يم�ل 9ل

 ،X`]\ Eا¯  Ì¶µ  ņÃنيĽĚا ,¯�ا8   ē اي�ا��  �É¡�  Ìالت اœتم°ا3 

 Fم¿يو Xاما `٢¯ ]\ ÀÈاو;3 ,¯مارÿ Ãال�ي Ļا� ë8 ا�¯ ±¿�

 ^\٠ ¸�ا�ة   Eاليو  ÀÈ8�¯ ي�¿±  �ينما   ،ęال°ا  IتوĽم  Ë¿¯  ¢� 

 ¢�  م¿يار   ٢�\  Ğ. ال8�°  �Èا  ار�¶ا<  ويOتو¸®   ،¢�   Fم¿يو

 ٢٠ Ãم – Ãويي�Ěيتوا£ل ار�¶ا< ,¯�ا8 ا ºل�» ņ٢X٠٠ Eا¯ Dو¿��

 �Ľ�  ¢�   Fم¿يو  X`  ğوا�  Ğ.  X`]\  Eا¯  ē  ¢�  ,ل´ 

ņ٢X٠٠ Eا¯ Dالتو¸°ا3 ��¿و

النمو اï¸ت¤اē J8 ¬ل  .م¼اÄية ��ا�®   ē AاوŔو�تم�ل ا

G�È ال­ا2�È وما يت�°Éا مÃ ��ا�® ,¯�ا8 اĚوا©نيÃ� ē Ã ال°مل، 

و�¶ا¸À ,¯�ا* اĚالية ال°امة التÌ �ت�م¿Éا اĕ¼وما3 ��ا* ار�¶ا< 

ņالي´ م°ا ا3 الت¹ا¯� وال�¯اية ال¤�ية¼�

 Fا¼Ľال À�� Ë¿¯ 3,�© Ìالت³ي�ا3 الت Ĩال�يا Àال�� ļ�°وي

 ęال°ا  Fا¼�  8�¯  Ì�,ال� اŕور  ويو¦�   ņęال°ا  Dو�  ÀÉو��«ي�ت

 Fا¼Ľ8 ال�¯ Ì¹µëور اŕا ļ�°ينما ي� ،ÀÈمار¯, �Ľ� ÃميĽ¹م

ņ*اĽوالن Dال��ا Ãما �ي Ãمو;¯ي

وي¡ي� المحور الأفقي �ال��À ال�ياĞ. Ĩ ;ياÈ 28ا�¿ة �ĽÄ ēة 

الĽ¼اF ال�يÃ ��ي� ,¯مارÃ¯ ÀÈ \[ ¯اما، �ي� يم�¿وē F الو¸� 

 F, ®¸توĚا Ãوم ņX`\٠ Eا¯ ē a\ م¹ا�ل Fا¼Ľال Ãم a` ğاĕا

الن�Ľة .a٢Z Ğ ��¿وD ¯اE ņ٢X٠٠ و�يت�È À¯8 �¿ªا   G�È ي���

واĽ��Ěا3  الĽيا�ا3   ē ¯مي¹ة  �³ي�ا3  .��ا*   Ĩا¼Ľال  Dالت�و

ņ3مار�اĚوا

,ما المحور الرأسي µي°�ļ ر-ية Ģت¿¶ة ï �ت°¿· �ال¡ي�و�ة 

 Eاليو Fيول�و Ãال�ي Dا¶©ëا F�µ ،ن­ورĚا ا�É¹ا لµوو ņال°م� Dوª� ل�

�ي°ي¡وF ¯م�ا ,©وD «�ي�ا م¹ارÄة �ا�ëياD الĽا�¹ة�¹µ ņ ا;8ا38 

¸مة   ºل�» وار�¶°�  ال°م�،   Ãم مت�¹مة  �Ěا�ل  ال°ي�  ا�تمالية 

ņ�ال¡ي�و�ة Ã�
الE�É، لتت³ي� ��لº ا��Ě¿ة ال°م�ية التÌ �¡¼ل 

 �¿ªويت ،FاĽÄíا اÉ¡ي°ي Ìال°م� امت�ا8 ال¶ت�2 الت Dوª� �¤¹Oوي


��يªة ��ي�2 ل¿�يا2� «ما و£¶تÉا لورا «ار�تنÃĽ، ا�ëتا29 º9ل

 Ãال�را�ة و� Ã� ´¿مار، ��ت¯ëن�ما ��ي� ا°µ ņ8ورµام°ة �تنا��

ال�وا5 والÃĽ التÌ ي�;µ BيÉا اĽÄíاF ��©¶اD، وم�2 ال°مل، و«ي¶ية 

�8را�ة  ال°م�  ومنت¤´  ال¡�ا1  µت�2  �ل  ال¡ي�و�ة،  µت�2  ¸§ا* 

 ÀÉĚا Dا�Ľال F�µ ،ن­ورĚا ا�È Ãوم ņ�Gratton and Scott 2016
اĽĚنيē Ã اœتم®(�  ,¯�ا8  ;يا28  �¼¿¶ة  لي� 
«ي´ Äت�مل  Èنا 

 Ãنة م¼Ĥ 28ا�ت¶ا Ë¤¸, ·لت�¹ي Cو¿Ľي¼¿ة الÈ ي�°Ä ´ي»
�ل Èو 

امت�ا8 اë¯مار(�

 ��£, ال¡ي�و�ة   F, �¹ي¹ة   Ãم الت³ي�ا3   G�È و�ن�® 

 Àوالت°¿ي µالت�³ية   ņما  �� Ğ. µيÉا   À¼الت�  Féا  Ã¼مĚا  Ãم

�مي°Éا  ال�ªية  وال�¯اية  وال�ي�ة  ال°امة  وال¤�ة   Cو¿Ľوال

 Ë¿¯و  ņال¡ي�و�ة و�ي�2   Ë¿¯ الت��ي�   �ÉÄا   Ãم ¯وامل 

 ļم�اëا �اÄت¡ار  ال¹يا�ا3   Ãم متنو¯ة  Ġمو¯ة   IتوĽم

ا�ĽĔية�،  وال¹و2  ا8íرا«ية  والو¬ا�´  الوµيا3   3ï�°وم

,£�� الناس ē الوا¸® ï ي¡ي�وF بمعدل أكبر ول¼Ã بمعدل 

أبطأ.

التميي�   Ë¿¯ ال¡ي�و�ة  �و�ي�2   À¼الت�  EوÉ¶م  Eوي¹و

 FاĽÄíا ¯ا Éا   Ìالت الĽنوا3   8�¯  J,�  Ìال�من ال°م�   Ãي�

 ņوال¤�ة� ال¿يا¸ة   IتوĽم�  Jيوĕا وال°م�   �Ç�8ïو من� 

 Ãال°م�� م
 Aö�°� Ìة التôنĽĚتم°ا3 اœا Dوال�را�ا3 �و

 ÀÈال°م� و ē Fيت�¹مو Fا¼Ľال F³¶ل ما .9ا «ا� Ìمن­ور ;من

 ņ2ياĕم�ار ا Ë¿¯ ي¼¿يةÈ 3³ي�ا� Ãم ,�ªل وما ي§µ, Dا� ēIS
TO
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Ļا� ëا Ãييðم

ņ2ت��Ěا ģìتما¯ية التا�°ة ل�ïت¤ا8ية وا¸ïا F8ار2 ال¡�و. ،Fا¼Ľالمص�:�  °�ة ال

Dا*    ال��اĽالن

الÉي¼ل ال°اÌĚ لì¯مار 

ال°م�

ŏX٠٠

`٠

_٠

^٠

]٠

\٠

[٠

Z٠

٢٠

X٠

�¶£

X`\٠X`^٠

X``٠
٢٠X٠

٢٠٢٠

٠\٢٠

٢X٠٠

]٠  [٠  ٢٠  �¶£  ٢٠  [٠  ]٠

ال¡ي��Êة ē المĽتق�ل

ال�يا28 ال°اĚية ال¼�ي�ē 2 ,¯�ا8 مµ ÀÈ ÃوÃ@@� B اĖامĽ@@ة والĽ@@تيÃ لÉا اÄ°¼ا�@@ا3 

ņيا�@@ا3 ال°امةĽو28 ال¡@@ي�و�ة وال� Ë¿¯ 2ي��»
�٢X٠٠ĬX`\ن�، ٠Ĕو< اÄ �Ľ� يةÄا¼Ľوالتو¸°ا3 ال ęال°ا Fو;ي® �¼ا��
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وÄتي�ة ل�لÉÄ�µ ،ºا Ë¿¯ ï. �»�� ï �¿�ياº¿� 3 اœتم°ا�3 

 ÌÈو ،À¯ال�¯اية وال� Fو�¿ªيت Ãال�ي ÃنيĽĚيا28 ,¯�ا8 ا; J,

�ت�اÈل ��لº اĚ¼ا�� اŕتم¿ة مª� Ãة À¯8 امت�ا8 اë¯مار 

ņتا�يةÄ.و,«�� £�ة و D¹ي· �يا2 ,©وā Ğ. A�É� Ìالت

ا�ëا©ير

 ð¼يÈ  �¼°�  Ìالت  ÃنيĽĚا ,¯�ا8  ;يا28   �F9.  Fو�ا¸ �و�� 

 ÃĽā G8ي¹و Jمار ال�¯ëالت³ي�، و,�� امت�ا8 ا ē يا +��اµ8يم�³ا

 Ãم ēال�يم�³ا الت³ي�  �Èا   Ğ. الن­�   F�µ  ºل�ل  ņال¡ي�و�ة Äم¨ 

ال¤ور2  ي³¶ل   ¨¹µ  ÃنيĽĚا ,¯�ا8   ē ال�يا28  Ģا©�  من­ور 

ņ��»ëا

اëسªور2 اëو�Ğ من الأفضل قياĹ التقدم في العمر حسب 

التعري´ الزمني

�م�ور3 م¶اÈيمنا ¯Ã ال°م� ē الF�¹ ال°¡�يÃ �وD ا¹Ěايي� 

والوµيا3  اĚوالي�   3ð�� مو�و¸ية  ا;8يا8  ¬ل   ē ال�منية 

 ņال¹وا¯� التن­يمية Ãاس ل°�8 مت�اي� م�ëا �¿¼  Ìومية الت¼ĕا

¿Ë ال¹ياس ال�منÈ Ìو �°�ي´ �Ã ال¡ي�و�ة   ̄ÀÈëا Dا�Ěا Fو«ا

 Çي¿¯  Eي¹و  Jال� ا�ëاس  وÈو   ،ÃتيĽوال اĖامĽة   ē ي��,   ÇÄ��

 ē  À¼الت�  EوÉ¶م  Eي¹و ا¹Ěا�ل،   ēو  ņ�الة¯íا 
�ĽÄة   EوÉ¶م

وا¹Ěياس   Ìال�من ا¹Ěياس   Ãي� التميي�   Ë¿¯ ال¡ي�و�ة  و�ي�2 

 ÃنيĽĚا8 ا�¯, ē ار�¶ا< ,¸ل «�ي�ا Ğ. ي¡ي� Jل¿°م� ال� Jيوĕا

ņ�Sanderson and Scherbov 2019 8را�ة�

اëسªور2 ال�انية� جميع البلدان تمر بمرحلة الشيخوخة حاليا

ĽÄ�µا   ē اë¯مار  و�ي¨  ار�¶®   ،Ãا¦ييĚا  Ãال°�¹ي  Dð�

 D�°ت��2، �ينما ��ا�® متو�¨ مĚيا3 اïت��2 والوĚم¿¼ة اĚوا

الوµيا3 �م¹يĽا �°�8 الوµياē 3 اëل´�ņ و«¿ما ��ا�® متو�¨ 

 À� و.9ا ما ņJ8ال°ا Ã©تو¸® ل¿مواĚيا3، ا;8ا8 ال°م� اµالو D�°م

الو28ï، ي¼وF موا©نو  الĽنوا3 من�  ال¡ي�و�ة �8�°   Ã� ياس¸

G�È ال�¿�اF ¸� ��¹موا ē ال°م�، ,ما .9ا ا¯ت��Äا ,Ã� F ال¡ي�و�ة 

¿ÉÄ, Ëا ,«��   ̄Féا Fال�¿�ا G�È Ğ. الن­� Ã¼يمµ ،ل�ëو ا¸ت�ا1 اÈ

 ®�ªا �الÉ¶£و À�ðĚا Ãي��و م ïو ņ��», ð�¹تĽم º¿ا�ا و�مت� 

  ņنةĽتم°ا3 مĠ اÉÄ��

اëسªور2 ال�ال�ة� اليابان تتقدم ركب اœتمعات المسنة

متو¸®  ¯م�   Ë¿¯, �ي�   Ãم  ęال°ا  Fا�¿� ¸ا�مة   Fاليا�ا �ت¤�ر 

ل¿موا©Ã، و²ال�ا ما ين­� .ليÉا �ا¯ت�ارÈا ē ©¿ي°ة اœتم°ا3 

اĽĚنةņ و¸� ,I8 الت�وD ال�يم�³اē ē اليا�اĞ. F ;يا28 ال°م� 

 ËÄ8,  Ğ. اĖ¤و�ة   D�°م و��ا�®   Çتويا�Ľم  Ë¿¯,  Ğ. اĚتو¸® 

 ņX`\٠  Eا¯ من�  ال�Ľ°ة  Ġمو¯ة   Fا�¿�� م¹ارÄة   Çتويا�Ľم

 Fاليا�ا  ē و¦و�ا   ��», ال¡ي�و�ة  ���ي�   F�µ  (ºل�ل وÄتي�ة 

 Ãي�  F;التوا ويت¶او3   ņة°�Ľال Ġمو¯ة   ē ��¸�اÉÄا  م¹ارÄة 

اë¯مار  امت�ا8  µوا��  م¹ا�ل   ÃنيĽĚا ,¯�ا8   Çيµ ��8ا8  Ġتم® 

 J8ت¤ا¸ïا النمو   Ë¿¯ الت��ي�  �يت¶او3   ºل�»  ،Fال�¿�ا  ��¯

ņمة;ðيا�ا3 الĽوال

اëسªور2 الراب°ة� الشيخوخة مشكلة تخص البلدان الغنية

 Fال�¿�ا  Ãم ال°�ي�   ē  Fا¼Ľال ,¯مار  متو�¨  ل�³¤  �­Äا 

 Ãم ال¡ي�و�ة   F,  ļت�¶Oي ما  ²ال�ا  ال��ل،  من�¶§ة 

 Fي¤¿و� ال¡�ا1   Fا¼Ľال  F, ²ي�   ņال³نية  Fال�¿�ا  3ð¼¡م

 Ë¿¯  Ãويت°ي  ņ¹ة�ðال الĽنوا3   ē ال¡ي�و�ة  م��¿ة   Ğ.

 Fل§ما Féال°م� ا Ãة ¯¡�2 مĽامĖا ē ÀÈ Ãم À¯8 Fال�¿�ا

 J,  ،ÃتيĽوال اĖامĽة  ¯م�   ē ال¡ي�و�ة م��¿ة  ي�¿³وا   F,

 ē ,��� ï وال¡ي�و�ة ņDل �ا§µ, ē ÀÈ٠^٢٠، و Eا¯ ē

 Ãم º9ل Cر�� F, 3ل¿�¼وما Ì³وين� ،ÃتيĽة والĽامĖم� ا¯

 ð�¹تĽم ÃĽا¯�2 «�ار الĽĚ مة�ðĚيا�ا3 اĽو¦® ال Dð�

ņو�اليا

�يا�ا3 د¯À العÂر الÊªيل

 ÀÉت�2 �يا�µ Dوا© Ãوا©نيĚا À¯8 Ğ. 3يا�اĽال G�È A�É�

امت�ا8   Ã¯ الناÿة   Ļ�¶ال  Dð³ا�ت  Ë¿¯  ÀÉ��¯اĽوم

 Ã¼يا2، لĕا �Äيا�ا3 �مي® �واĽال G�È Ìª³و� ņÀÈمار¯,

وال¤�ة،   Àوالت°¿ي التو¬ي´   ÌÈ اŕورية  الت�«ي�   3ïاĠ

ņاÉيµ ÌĽوما3 ��ور ر�ي¼ĕا ®¿ª§� F, Ãيت°ي Ìوالت

ال���   Fم¼ا� اÈëمية   Ãم �Åا)  اë«�ر  العاملين   À¯د

ي­¿وا   F,  Ë¿¯ �نا   ��»ëا  Ãال°ام¿ي ĽĚا¯�2  و�ا�ل   Ã¯

 ºو9ل الت¹ا¯�،   Ã�  Ë¿¯ اĚو¦و<  �Èا  ي¹ت¤�   ïو  ņÃمنت�ي

 ÃيĽمĖا Ã� ē ,ال¹و2 ال°ام¿ة ي�� Aو¶£ Ãو5 م�Ėا Fë

ņÌ¯ل ²ي� ©و¼¡� Fو²ال�ا ما ي¼و

 ņ´التو¬ي .�¤ا*ا3   Ãم اĚو¦و<  �Èا  ,Èمية  و�ت§� 

 Bوµ F٢٠،  ¼ل ال°ام¿وX_٢٠٠ و_ Ìام¯ Ãال¶ت�2 �ي Dð�µ

التو¬ي´  مĽتويا3  Äمو   Ãم  a^`  ÃيĽمĖوا اĖامĽة   Ã�

 Fي�اĚا ē والتنمية Fمن­مة الت°او ē *ا§¯ëا Fال�¿�ا ��¯

 Ë¿¯ 2وð¯ ņة°�Ľال �¿�اĠ Fمو¯ة   ē aX٠Zو J8ت¤ا¸ïا

9لF�µ ،º ال°امل اÀÈë ورا* الت¶او�ا3 ال�ª¹ية ē مĽتويا3 

 À��  ē الت³ي�ا3   ē  Ãي¼م  ï �نا   ��»ëا ال°مالة  �و¬ي´ 

ņÀÉ¿ا�تمالية ¯م ē 3نا، �ل الت³ي�ا� ��»ëا Fا¼Ľال

 Ë¿¯ �نا   ��»ëا  Ãال°ام¿ي �¡�ي®  �يا�ا3  و�Ľتن� 

 ¨ª� ��ا*   Ğ. ال°ام¿ة  ال¹و2   ē  ÀÉم¡ار«ت  À�� ;يا28 

الت¹ا¯� و�واÈ�µا، و��ما3 ال�¯اية ال¤�ية وال�¯À ا�¹Ěمة 

 ºل�» ņتا�ةĚا الو¬ا�´  الª¹ا¯Ì، وÄو<  والÉي¼ل   ،Ãل¿°ام¿ي

 ē Ì¯ناª£ïال�و�و�ا3 وال�«ا* ا Eا¯� ا�ت��اĽي F, Ì³ين�

À¯8 �و¬ي´ G�È ال¶�ةņ و²ال�ا ما ي¶§ل ال°ام¿وF اë«�� �نا 

���ي�ا3 ال°مل اÄ�Ěة ��واE ²ي� «امل رÀ² �¹ا¦يÀÉ ,�ورا 

ņ2ورµو�ن³ا Fاليا�ا Çا�ت¶ا38 من Jم� ال�ëو اÈل – و¸,

م®  الت°امل  ,ي§ا  �نا   ��»ëا  Ãال°ام¿ي  À¯8  �¿ªويت

ال¡�«ا3،  ¸ªا<   ē  ÃĽال ,�اس   Ë¿¯ اĕا8  التميي�  م¡¼¿ة 

��ي�2  و¬ا�´   Ë¿¯ ال°�ور   ÀÉي¿¯ ال¤°�   Ãم ÿ°ل   Ìوالت

 Fي¼و F, Ì³وين� ņÀÉ¶و¬ا� Ãم ÀÉ¿¤µ 3ïا�تما Ãو��ي� م

 Ãا¸ة و�¯íا J9و Bي� �¹وµو� ē Ì¸ل¿�¼وما3 8ور ا�ت�ا

 Ãال°ام¿ي  À¯ل� والت°�8ية  التنو<   Eت�ā  Ìالت الت¡�ي°ا3 

ņÀÉنا و�مايت� ��»ëا
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العÊامل ال�ي³Âراµية

 Ìالت اĽĚنôة  اœتم°ا3   Dو� ال�را�ا3 


ال°م�� مÃ من­ور ;منÌ �³¶ل ما  Aö�°�

 ÀÈال°م� و ē Fيت�¹مو Fا¼Ľال F9ا «ا.

ņï E, ل§µ, Dا� ē

اë¯مار،  امت�ا8  ¬ل   ē  (DÊ©, .Äتا�ية  حيا2   À¯د

 À¿°الت  EوÉ¶م  Ë¿¯  ��», �¡¼ل  الت�«ي�   E;ðال  Ãم �ي¤�� 

�نوا3   ē  Àالت°¿ي يت�«�   ،ğاĕا الو¸�   ēو  ņ2ياĕا  Iم�

 À¿°الت
اĕيا2 اëوÄ ē Ğمو59 �يا2 م¼وF م4ð� Ã م�ا�ل 

 Ìمار والت³ي� الت¼نولو�¯ëامت�ا8 ا Ã¼ول ņ��¯والت¹ا �Ľ¼وال

 �¿ªيت Ĥا  ال¼�ار،   Àي¿°� ��ام�   Ğ. اĕا�ة  م°Éما  �ت�8ا8 

ņÀالت°¿ي À­Ä ē مةÉا4 �³ي�ا3 م��.

¸�ر  �وµي�   Ãيت°ي� اÉĚنية،  اĽĚي�2   Dوª� و¯ن�ما 

 Ãم  Fي¼وĽµ  ņمار¯ëا �مي®   Ãم  Ãل¿°ام¿ي ا�ĚوÄة   Ãم  ��»,

ال¶�8   Ãم¼ي� ا�Ěا�ل  مت8�°  اĕيا2  Äمو59   ē  Jال§�ور

�ا�ëنا*   2��ëا ور¯اية  الت�ري�،  و¸� í¯ا28  ا�تª¹ا<   Ãم

 ،Eت�ما�ïوا  ،Ì¶الو¬ي اĽĚار  و�°�يل   ،�FناĽĚا  Fوا�ëوا

وال��� ¯�È, ÃاA ��ي�Ğ. 2 �ا�Ä ,¯�ا* ال°مل التÌ ��8ا8 

ņI��ë م��¿ة Ãو�¹ل م

 Fا¼Ľال E�¹� ®م «ل  Ìء ب�ير ما دمÅا Ä¼�ر ب�ير) 

اĚ°�ية،  ²ي�   ļم�اëا  Ğ.  ļ�Ěا  *�¯  Dيت�و ال°م�،   ē

الو¬ا�´  و��Èور   J�¼Ľوال  Fا©�Ľوال ال¹¿�   ļم�ا�»

 a^X  ē  ļم�اëا  G�È  ���Ľ�  ،٢٠X]  Eا¯  ēو  ņال°¹¿ية

 º¿� الوµا2   3ïا�  Ãم  a^_ وو¸°�  ¯اĚيا،  الوµيا3   Ãم

م®  الت°امل   F, ²ي�   ņال��ل ومتو�ªة  من�¶§ة   Fال�¿�ا  ē

 Ãم �ĕا F�µ ºل�ل ،Dا°µ ية م¼¿´ و²ي��°Ě²ي� ا ļم�اëا

الن­�  ال¤�ية  ال�¯اية  ��ما3   Ìم�¹م  Ãم  �¿ªيت ���ي�Èا 

 ņالو¸ا�ية ال¤�ية  ال�¯اية   DاĠ ē ي��»  Dوā 4ا��.  ē

و¯¿Ë �²ار التªورا3 الĽا�¹ة ª¸ ēا< ال¤�ة، �يت�È �¿ªا 

 Ãوا©نيĚا C³يي� �¿و� A�É� ام� ل¿تو¯ية ال°امة�� Dالت�و

 Fو�ت¼و ņ28راíار«ة وا¡Ěمية واĕية واÄة ال��ª¡Äëا Gاÿ

ÈناC �ا�ة ,ي§ا .Ğ ا�ت��اE �¼نولو�يا3 ا�Ěا¸�ة والتن�� 

 ņ2ا3 ال¼�ي�Äوال�يا Ì¯ناª£ïي�ة، م�ل ال�«ا* ا�ĕا

ورا*   ÌĽال��ي  ��Ľال  Ç9ا�  ��  ē Èو  ال°م�   ē  E�¹والت

 F, 2ور�¦ Ğ. ºوي¡ي� 9ل ņية�°Ě²ي� ا ļم�اëا Ãال°�ي� م

 ē ��», ا* و�ي�2 ال¡ي�و�ة 8ورª�í ولة��Ěو8 اÉ�¿ل Fي¼و

 Fا©�Ľا، «الÉين°� ļم�ا, Aا�Éا�ت Ãم ï�� 5ð°من­ومة ال

�8را�ة ņ�Ellison, Sinclair, and Scott 2020 وي�«� ��Äام� 

���Ì يĠ Ìª³مو¯ة مت�اي�2 مÃ اœاÀÉµ Ë¿¯ 3ï ,��ا1 

ال¡ي�و�ة وا�ت��ا4 ال°�ðا3 التJ8�� �¸ Ì �اĀ Dا�Éا 

ال¡ي�و�ة  الت�¼ē À و�ي�2   Ë¿¯ 2ال�¹ر  ē ا�لÈ ³ي�� Ğ.

ņ�Sinclair 2019 8را�ة�

 À¼الت� Ë¿¯ 2ال�¹ر EوÉ¶م Ìالتع�دية) ي°نH >ÊÅالت À¯د

 E�¹يت  Ìالت ال¼ي¶ية   ē «�ي�  �نو<  و�و8  ال¡ي�و�ة   ē

 Fي°ي¡و  Ãال�ي ,¯�ا8  ار�¶ا<  ¬ل   ēو  ņال°م�  ē الناس  �Éا 

 ��», التنو<  �Èا  �ي¤��   ،ÃييðĚا�  ÃتيĽوال اĖامĽة   �°�

و¦و�ا، Ĥا �ي��Ľ م¡¼3ð �الن�Ľة ل¿Ľيا�ا3 التÌ �°تم� 

ال¹اÄوÄية   ÃĽال  ®µر ل¿ÃĽ، م�ل   Ìال�من الت°�ي´   Ë¿¯ �ماما 

 Àلت�¹ي �يا�ا3  �ن¶ي�  اĕ¼وما3   Ë¿¯  Ãويت°ي  ņ�¯ل¿ت¹ا

 ÇĽ¶Ä الو¸�   ēو ال°مل،  موا£¿ة   Ë¿¯  Ãال¹ا8ري ل³ي�   À¯ال�

 Ë¿¯و  ņال°مل  Ë¿¯  Ãال¹ا8ري لت¡�ي®  الð;مة   �µواĕا �وµي� 

 Cي�ر  F,  Ì³ين�  ،I��ëا ال°م�ية  ال¶�ا3  ما ي��4 م®  �²ار 

¦°ي´  م� �  ل¿°م�   Ìال�من الت°�ي´   F, الĽيا�ا3  £نا< 

 ��», و,F ي§°وا �يا�ا3   ،ÀÉو¸�را�  Ãوا©نيĚا �ïتيا�ا3 

ņAال­�و �Ľ� ت¿¶ةĢ 3يارا� Ãت§م� Bم�ا¯ا2 ل¿¶�و

مت�اي�   D�� ي�ور  £�ية)  ©Êيلة  حيا2   Aا�Éا�ت

�وD ال��� ¯Ã ��ا�ل ��Að .�ماğ الناü اÌ¿ŕ ل¹ياس 

ال��ا�ل   ��, اĚتو¸°ة  ال¤�ية  اĕيا2  م� �  وي°�   ņيةÈاµال�

 ï تو¸°ةĚيا2 ال¤�ية اĕم� � ا ÃĽā Fë ا�­Äو ņتم¿ةŕا

¿Ġ Ëمو¯ة   ̄Ã¼¹¨، ولµ Ì¶الو¬ي Fماëال��ل وا Ë¿ يتو¸´̄ 

 E�¯و28 ال�ي�ية وĔا Ë¿¯و – ,«�� مÃ ا¹Ěا£� ا�ïتما¯ية 

ال¤�ية  الªوي¿ة  اĕيا2  ¹āي·  ي���¨   – ,ي§ا  اĽĚاوا2 

والĽيا�اņ3 و�تĽا¯� Ġال�   ¨ªĖا  Ãي�2 م�» �م�مو¯ة 

 ē ا�Ěوية  اĕيا2  ��ªي¨   �¿Ġ �م�ل   ÃĽال «�ار   À¯8

 Aا�Èëا G�È ·¹يā و�Ä ;�ŕا E�¹م�ا¸�ة الت ē �Fاليا�ا

ņومية¼ĕي· ¯�� الو;ارا3 اĽالتن ÃيĽāو

ي¶ن�  اĕاĤ ،ğا  الو¸�   ē ال¡ي�و�ة Äم¨  ا�ت¿´  و¸� 

 ē  ĺا¯  Jال�  �Äو»  �Ľ²و,  ÌĽÄ�¶ال  AوĽ¿ال¶ي  Çال¸ ما 


ال�يم�³اµيا ¸�ر ġتوµ ņ�Eال¶�8  F, Ã¯ �¡¯ ®التا� F�¹ال

– وÈو ,م� �ي� ل¿¶�8  ي°ي� �اليا �يا2 ,©وD و,«�� £�ة 

ل�يا28  �يا�ا3   Àمي¤� Èو   A�Éال  F�µ  ºل�ل  ņ8ت¤ا¸ïوا

 ��ëا Ãم Fت¶ي�وĽي Ãمار ال�ي¯ëت¿´ اĢ Ãم Ãوا©نيĚ8 ا�¯

.Äتا�ية  لت°�ي�  ال�Ľل  و.ي�ا8  اë¯مار،  ïمت�ا8   Ìي�ا�íا

ņDم�ار �يا2 ,©و Ë¿¯ 8ا�µëا

 ،Dما¯ë8ار2 اí Fت¤ا8 �¼¿ية لن�¸ï3 ,�تا9 اÊ¼� H:�Ä,

 ،�e Longevity Forum  Iنت�Ě  Cار¡Ěا  ���Ěوا

 �e 100-Year Life: Living and Working وم�ل´ «تا1 

ņ�Fالت�لي´ لين�ا �²ا�و Çو ار«ت� in an Age of Longevity
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 D�°م  ®µر ġاولة   ē �ن³اµور2  ��ÿة 

I��ëا F8رو�ا ل¿�¿�ا E�¹� و�ة¤Ėا

Fلين �ا HÊب

 ļا¶�Äïا Gاÿا �¼¯
ēال�يم�³ا

¿Ë ال¤°ي�   ̄ļا¶�Äïا ē 2��+

ال°اņÌĚ ورF, À² م°�D اĖ¤و�ة 

ال¼¿Ì 8وF م°�D اDð�í ال�ال± 

 ËÄ8, F�µ ،ت�¹مةĚت¤ا8ا3 ا¸ïا ē Fé٢ يم�ل ال¹ا¯�2 ال°امة اbX

ا3ï�°Ě �اليا م�Ľ¿ة ē اليا�اF، و�مÉورية «وريا، و�ن³اµور2، 

وم¹ا©°ة �ايواF ال¤ينية، واF�Ě ال¤ينية 9ا3 ال��ل ا��Ě¶®، �ما 

وÄتي�ة   ņا£ةĖا ا8íارية   ±Äو»  ±ÄوÈ ومن¹ªة   JاÉ³ن   º9ل  ē

الوا2�µ، مÃ ا�¹Ěر ,G�È �É¡� F اĚن¹ªة   2��É²يا1 ال ēو ،ºل�ل

ņÀÈ8�¯ ļا¶�Äوا Fا¼Ľ3  ي�و�ة الï�°م >��,

Ě¼ا�µة   2�Èا� اĕ¼ومة   �°� �ن³اµور2،  �الة   ēو

�ماÄينا3  من�  اĖ¤و�ة   D�°Ě اĽĚتم�   Ì©و�Éال  Gاÿïا

وĠمو¯ة  ¯امة  �م¿ة   �¿¡µ  F, و�°�   ņÌ¦اĚا  F�¹ال

 ٢٠٠X Eا¯ ē �¹¿©O, ،تا��Ä ·¹يā ē ال��ام� Ãو28 م�ġ

 Ë¿¯ اÈي��°� Àو� DاĽÄíا  ®�¡� Ìالت  �µواĕا Ãمو¯ة مĠ

م� الĽنيņÃ و�ت§مG�È Ã اœمو¯ة ē الو¸� اĕاğ .�ا;2 

و.¯¶ا*ا3   ،Dا¶©ëا ل�¯اية  و.¯اÄا3   ،��ëا م�µو¯ة  ,مومة 

ومPن�  وا��2،   2�Ě �¹Äية  وم�ايا  ¦�ي�ية،  و�¤وما3 

 G�È  Ãم  À²و�ال�  ņةÄم� ¯مل  ���ي�ا3   ·�ª�  Ìالت ل¿¡�«ا3 

 ē 2,ل ل¼ل ام�¶© Xb[X Ãو�ة م¤Ėا D�°و8، ��ا�® مÉĔا

 ņ٢٠X_ Eا¯ ē XbX] Gي´ ¸�ر°¦ D�°م Ğ. ٢٠٠X Eا¯

µما9ا ال�J يم¼Ä F, Ãت°¿مÇ م��ÿ Ãة �ن³اµور2(

الدرĹ اëو�D معالجة ارتفا< متوسط العمر عند الإĀاب. ار�¶® 

 Fا�¿�  Ãي�  �¹¯ «ل   ē ��¹ي�ا   Eا¯ �م�¹ار  اĀíا1   Ã� متو�¨ 

الت°اوF والتنمية ē اĚي�اF اï¸ت¤اJ8، و¹µا Ľĕا�ا3  من­مة 

Mills and oth-  مي¿ين�ا مي¿� و;مÉ�ðا ��ام°ة ,«Ľ¶ور8 �8را�ة

 Jال°م�  Ãالت¼وي  ē 3الت³ي�ا  �Äا» ņ�ers 2011 وē �ن³اµور2، 
 ���£, ،ğاĕالو¸� ا Ì¶µ ņا1 م�ي�2 ل¿³ايةĀíا Ã� ē *اĽل¿ن

ا�تماĀ. 3ïا1 النĽا* ē ال¶�ة ال°م�ية مÃ ٢٠ Ĭ]٢ �نة Ĥا�¿ة 

�ïتماĀ. 3ïا1 النĽا* ē ال¶�ة ال°م�ية مÃ ٠]Ĭ]] �نة و,¸ل 

 Z`ĬZ\ Ãال¶�ة ال°م�ية م ē *اĽا1 النĀ. 3ïا�تما Ãي� م�¼�

�نةņ و�اí¦اµة .Ğ 9لAð� Ë¿¯ ،º ¯�8 مÃ ال�¿�اF اëورو�ية، 

 Ãال°¡�ينا3 م ē *اĽالن Ãو�ة �ي¤Ėا ē 8اĕا ļا¶�Äïا F�µ

ال°م� ę ي°و¦Ç ار�¶ا< م°�3ï اĚوالي� �يÃ النĽا* ē ال��ðينا3 

مÃ ال°م�ņ و��ï م8�Ġ Ã ���يل اĀíا1، ¦ا¯� �µ£ة .Āا1 

ņ��ëا Ğ. Dا¶©ëا *ï�È

مارس ٢٠٢٠ التÊÂيل HالتÂÅية  | X[
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م¡¼¿ة  ,�Éل  اĀíا1  ¯ن�  ال°م�  متو�¨  ار�¶ا<  وي°ت�� 

 Ãت�و�يĚا¯�2 اĽل «�ي�ا مÉ�ëا Ãمµ ņ3يا�اĽمن­ور ال Ãم

�ال¶°ل ال�يÃ ي��²وĀ. ē Fا1 ©¶¿يË¿¯ Ã اë¸ل ¯¿¹ā Ëي· 

 Ãي� التوµي·  �م�اولة  م¹ارÄة  �اĖ¤و�ة  اĚت°¿¹ة   ÀÉµا�È,

 Fي�ي�و  ï  Ãال�ي اë;وا5  .¸نا<  ,و  ال�وا5   Bو�  ē ال°�ا1 

 F,  Ãم  À²و�ال�  ņÀÈ�¼µ �ت³يي�   Dا¶©ëا  Ãم ا�Ěي�  .Āا1 

µ¼�2 ا2��ë اË¿�Ě التÌ �ت¼وF مÃ ©¶¿يï Ã ��اÌÈ D ال¶¼�2 

 J8�� Ãوي�ë2 ;يا28 ,¯مار ا�Èا¬ F�µ ،2ورµن³ا� ē 2ا��Ľال

.Ğ �¹¿يل ا�تما¹ā Dي· 9لº، .ما ���Ľ الت³ي�ا3 ²ي� اĚتو¸°ة 

ē ال­�وA، م�ل الBðª ,و اĕالة ال¤�ية ,و £�ما3 ال��ل، 

ņÇمل و.�مامĕا Ë¿¯ 2ال�¹ر ļا¶�Äا ��Ľ� و.ما

وي�ÉÄ A�É الĽيا�اē 3 �ن³اµورÉ� Ğ. 2ي�ة �ي�ة ,«�� 

ĽĚا¯�2  �ا£ة   – ال¶�ا3  Ĕمي®  واĖ¤و�ة  ل¿�وا5  مð*مة 

النĽا* اĚت�و�اË¿¯ 3 التوµي· �يÃ اĚ¡ار«ة ē �وB ال°مل 

 Àم¤م  ،��Oو  F. ا8ëوا3،   Ãم  ðي¿¸ ¯�8ا   F, ²ي�   ņمومةëوا

9رو2   ē ,مÉا3   Ã��¤ي  F, ل¿نĽا*  �تي�  ��ªي¹ة  �¤ي¤ا 

النĽا*   Ãي� µيما   ļا¶�Äïا لو¸´  .ما   ،Ìا�Āíا  ÃÈم�¯

 3ï�°م ار�¶ا<  لت¡�ي®  ,و  ال°م�   Ãم ال°¡�ينا3   ē  Ì�ðال

 ņال°م�  Ãم ال��ðينا3  ,وا�ل   ē  Ì�ðال النĽا*   Ãي� اĖ¤و�ة 

ال°م� �µ£ة ¦ا�°ة  يم�ل ¯�E م�ا¯ا2 م�Ľلة   ،ºل�ل وÄتي�ة 

ņÃ�¹ي��Ěا* ا�éا Ãم ð�¹� ��»ëمو¯ة اœا À¯ل�

الدرĹ ال�ا�Ĩ التكنولوجيات المساعدة على الإĀاب ليست 

حا سحريا. ���µ ,��ا1 �¹اÃ� E8 اĀíاē 1 اï¸ت¤ا8ا3 

 ē ،اÉ¿ġ ²ي� ē Fو¼� Ìور، التÉمĔ¹ة ا� ē ت�¹مة يتم�لĚا

µ°الية الت¼نولو�يا3 اĽĚا¯�Ë¿¯ 2 اĀíاņ1 وو¹µا Ĕو8ي� 

 Ãت§م� ال��يªاÄية،  «ولوم�يا  �ام°ة   ē و;مÉ�ðا   Cي¿وÄ8ا

اĔي�2  ال¤�ة   F�� اï¯ت¹ا8  ال¡ا�°ة ¯Ã اĖ¤و�ة  ال�وايا3 

 À¹°ي°و¦ا ���ي�ا3 ال F, Ã¼ا�ي� يمÄëي· ا�© Ã¯ 1ا¤�íوا

 Daniluk, Koert, and Cheung �8را�ة  �ال°م�   ¨���Ěا

,F ا�í¤اÃ¯ 1 ©�ي·  الناس   Ãيل م¿¸  8�¯ Cوي�ر ņ�2012
اÄëا�ي� ي¡¼ل Ģا©� £�ية ¯¿Ë النĽا* ,و ,F ���� اĀíا1 

 28ïالو ,و  اĕمل  ,�نا*   ��», م§ا¯¶ا3   Ğ.  J8ي�  F,  Ã¼يم

 Dول�ا، يميل ال��ا ņ28ï¹ية ¯ن� الو¿Ėال°يو1 ا Ãم�ي� م Ğ.و

والنĽا* .Ğ ��¹ي� اŔا©� اª���Ěة �ت��ي� ال�وا5 واĀíا1 

ņÌ¹¹يĕا اÉم�� Ãل م¸��

©International Monetary Fund. Not for Redistribution
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وē .©ار ��مة اĕوا�µ اĚ¡�°ة لĽÄîاÀ¯�� ،D �¼ومة �ن³اµور2 

 Ë¿¯ اĽĚا¯�2  �الت¼نولو�يا   5ð°ال �¼الي´   Ãم  a^\  Ğ. ي¤ل  ما 

 ÀÉا�ا�Ľ�  Ãم �ا�ïت¶ا28   ÀÉل و�Ľم�   ،Ãت�و�يĚا لت�Èيل  اĀíا1 

ا��íا*ا3  �¼الي´   ®µل�  Ìالو©ن ا�8ïار  ��Äام�  .©ار   ē ال�ªية 

 Ë¿¯  Dو¤ĕا  F,  Ğ. �ن³اµور2   ē اĖ¤و�ة  ��ÿة  و�¡ي�   ņية�ªال

 Ë¿¯ 2�¯اĽĚنولو�يا3 ا¼� Ãا مÈا�ي�، و²ي�Äëي· ا�© Ã¯ 1ا¤�íا

 ēنا ال°�8 ال¼ا� ��»ëا* اĽالن Iل� Fي¼و F, Fل§ما Ì¶¼ي ï ،1اĀíا

 �³£ëا* اĽالن  Ãو�ة �ي¤Ėا ļا¶�Äا Ã¯ ļي°و Jال�  Dا¶©ëا Ãم

 Ãم ęال°ا ē ة�ĽÄ Ë¿¯, اÉتا;ا +��، .9 ل�يĤ ïم�ا Fو�°� اليا�ا ņنا�

اë©¶اD اĚولو8يÃ �ا�í¤اÃ¯ 1 ©�ي· اÄëا�ي� ��وا�a\ ğ، و,�� 

ņو�ة ,ي§ا¤Ė3 اï�°م ËÄ8,

المصادر  على  الأسر  إنتا5  يعتمد  أن  يمكن  لا  ال�ال��   Ĺالدر

 ÃÈي�� �ن³اµور2   ē اĖ¤و�ة   ļا¶�Äاµ كامل.  بشكل  اĖارجية 

ر¯اية  ��ما3  �وµي�   ē  Ìال��م الª¹ا<  ¸¤ور   Çو�,  Ë¿¯ ,ي§ا 

�اĔام°ة  ال�ا��  ما«�وÄال�  �يت�   Iوي�  ņن�ليةĚا  Dما¯ëوا  Dا¶©ëا

الو©نية ا�ëت�الية ,Ë¿¯ ÇÄ ال�À² مF, Ã النĽا* ي�­يĻ�¶� Ã �°¿يمية 

 Ãاوا2 �يĽĚا Eا�°Äا F�µ ،Ë§و¸� م J, Ãال°مل ,«�� م Bو� ē Ļ�µو

 Dما¯ëوا Dا¶©ëا* ¯�* ر¯اية اĽل النQي�م Jال� ،Dن�Ěا ē ÃيĽنĔا

اĚن�لية، ي�Ğ. J8 ار�¶ا< «�ي� ��ا ē �¼¿¶ة ال¶�£ة ال��ي¿ة لĀîا1 

ņ�McDonald 2006 و�ة �8را�ة¤Ėا ē ي��  ļا¶�Äا ğو�التا

اĖيارا3  Ġمو¯ة   ��Ľ� ا�ĽĚلة   G�Éل  I-ر �ن³اµور2   �µو�و

�¹و2   Cار¡� µاĕ¼ومة   ņÌال��م ¸ªا¯Éا  يوÈ�µا   Ìالت ال¹و2  �ال³ة 

 ņ28وĔالت¼الي´ و¯الية ا اë©¶اD من�¶§ة  ē ��¹يÀ ��ما3 ر¯اية 

¸�رÈا   Dا¶©ëا ل�¯اية  .¯اÄا3   Ë¿¯  3ðال°ام اëمÉا3  وā¤ل 

 (Ìار ال��م©íا ē Dا¶©ëل�¯اية ا �É¡ال ē Jورµر �ن³اï8و Z٠٠

 ،º9ل Ğ. ةµا¦íو�ا ņº9ل Ãم ��», Ë¿¯ من�¶§ة ال��ل ��ëل ا¤āو

 Ã¼يم  ،I��ëا اĚت�¹مة  اï¸ت¤ا8ا3   À­°م  ē ي��4  ما   Aðو��

 D;3 مناðو¬´ ¯ام� F, ال¶°ل�� ºل�� ��ëا Ãال°�ي� م Eوي¹و� ��ìل

�ت¼¿¶ة من�¶§ة مÃ ال�وD اœاورē 2 من¹ªة �نوB�  1 +�يا، م�ل 

.�ÄوÄيĽيا وال¶¿�يņÃ و�التاğ، مÃ الÉĽل �ĽÄيا ¯¿Ë النĽا* ا�ïت°اÄة 

 ņ2ورµن³ا� ē ن�ليةĚا Dما¯ëوا Dا¶©ëم¤ا8ر �ار�ية ل�¯اية ا�

وي¡ي� ا�Ä¶اļ م°�3ï اĖ¤و�ة ē �ن³اµورF, Ğ. 2 ا�Ėما3 

§ا* الوال�يÃ لو¸�  التÌ يوÈ�µا الª¹ا< ال��مï Ì يم¼ā F, Ãل ġل̧ 

 Dا¶©ëيارا3 ر¯اية ا� Ãت¶ا28 م�ïا F, Ãم À²ال��µ ņÀÉت® م® ,©¶الĤ

 CناÉµ ،م�ëا ا�È ē �¯اĽ� F, Ã¼يم D;ناĚا ē 3ðمتا;2 وال°امĚا

�ا�ة .À¯8 Ğ م��ÌĽ ,ي§ا Ĭ م�ل ا�íا;2 ا�ëوية و���ي�ا3 ال°مل 

ņ¥°ال� ÀÉ§°� ®ا* و¸� ,«�� م§¸ ��ëا8 ا�µë تي�� Ìة التÄ�Ěا

البشري.  المال   Ĺلرأ الحقيقية  بالتكلفة   Aالاعترا الراب®�   Ĺالدر

 I��ëا  Fوال�¿�ا اليا�اF و�ن³اµور2  �ميل   F, ال¤�µة  ¸�يل   Ãلي� م

ر,س  �¤ني¶ا3   ē ��ا  �ي�2  Äتا��  ¹āي·   Ğ. اĖ¤و�ة  من�¶§ة 

 1ðª¿ل  ğال�و  Àالت¹يي ��Äام�  ا�ت�ارا3   Ãم ��*ا   ،J�¡ال�  DاĚا

 ņğال�و ºال�ن Ã¯ ي� ال¤ا8ر�Ĕا J�¡ال� DاĚم� � ر,س ا Ğ. ïوو£و

و¸� �ï» اï¸ت¤ا8يوF من� µت�2 ©وي¿ة م¶ا¦¿ة �يÃ «مية و�Äو¯ية� 

 G�È ا وم�ل¶اÄ, ،I�Äو ņة ل¼ل ©¶ل�¤¤Ŕوار8 اĚي� ا� Ãم� Dا¶©ëا

الت�«ي�   F,  �Tan, Morgan, and Zagheni 2016 �8را�ة  ال�را�ة 

اB�  ē ÌĽ��Ě +�يا ¯¿Ë اĀíا;اē 3 م�ا�ل اĕيا2 ا�Ě¼�2 ي�ي� 

 Ãي� م�Ěا Ìا ي°نĤ ،Dا¶©ìل J�¡ال� DاĚر,س ا ē ت�مار�ïا��ا3 ا¯

ņ3الن¶¹ا Ãي� م�Ěوا Dا¶©ëا

 Fي¼و  Fë اªĖي�2  ال°وا¸�   ē ل¿°م¿ة   ��éا  Çالو� ويتم�ل 

�¡ي�  اŕ¿ية  µاĽĚو6   ņÃي��éا  Ãم Āا�ا  ,¸ل   ÀÉو,©¶ال  Fالوال�ا

 ،Eياëا Ãم Eيو ē 5ال�وا  ē �²�� 1ال°�ا  Ãة «�ي�2 م�ĽÄ F, Ğ.

 Ë¿¯ ÌنÉĚو ا, Ì¹ي· الن�ا6 الت°¿يمā Ğ. Ì°Ľال Fي�تارو ÀÉÄ, ï.

 Ì¶ي¼ت  Ã¼ول  ،Dا¶©,  ÀÉل�ي  Ãت�و�يĚا و,²¿�ية   ņ2�¯واĚا �Ľا1 

اª���Ěة  الن¶¹ا3  ار�¶ا<  Äتي�ة   Ãي¿¶© ,و  وا��  �ª¶ل   ÀÉم°­م

اë;وا5  وي°��   ņل¶© «ل   ē ا�Ěي�  ا�ت�مار   ē وال��²ة   Àالت°¿ي�

 ÀÉµاوĢ  Ã¯  Dا¶©, .Āا1   ē  º9ل  Að�  Ë¿¯  Fي��²و  �¸  Ãال�ي

 Ã¯ و, Ãي��Éœولة والت��ية ا¶ªت°¿¹ة �الĚية ا¸ð�ëا �ÄواĔا* ا;.

ĽĚا¯�2   Ãمتي;ðال ال�¹ر2  ,و  الªا¸ة   Fيمت¿¼و  ï  �¸  ÀÉÄ,  Ãم ال¹¿· 

ņة �¶°اليةĽµناĚا Ë¿¯ ÀÉال¶©,

ال�¡�ē J �ن³اµور2،   DاĚا6 ر,س اĀ ا*3 ¸¤ة� ،ğو�التا

والتµ8 Ì°تÉا .Ğ ¸مة الت¤ني´ ال°اĽ� Ë¿¯ ،ÌĚا1 ا�ت°�اÉ�°  8ا 

 ®µر Ë¿¯ 2ال�¹ر  E�¯ ي°ت��  ï ،ğو�التا  ņ��ëا  Ãوي¼� Ë¿¯ Çو¸�ر�

 DاĽÄîة ل°�¡Ěيا�ا3 اĽالية ال°µ E�¯ Ë¿¯ 28اÉ  و�ة¤Ėا D�°م

 Ì¯وا�تما J8ا¸ت¤ا Eا�· لن­اĽالن�ا6 ال Ë¿¯ 28اÉ  وÈ �¹ر ما�

 Dناو�  F�µ ،ºول�ل ņ6موªال  E�¯ Ë¿¯ �¸ا; وي°اĀí2 ا�¡� �µي¼ا

ال§°´   Ã©موا  ¥°� موا�Éة   �¿ªيت  �¸ اĖ¤و�ة   D�°م م�Ľلة 

ال�يم�³اµية  ل¿ت��يا3   J�¤الت  Ìي°ن  ï Ĥا   ،Ìا��ëا  Eالن­ا  ē

 Ì¯تما�ïا ºنا* التما�� Ë¿¯ 2�¯اĽĚية اÄي§ا .م¼ا, Ã¼ول ،�Ľ�µ

ņ2�©اŔا Ë¿¯ Dا�¸íا Gاÿ يمة¿Ľية الµوا¸´ ال�¹اĚو ا,

وÉÄ ēاية ا��Ěم� ال°اÌĚ ل¿م�ي�يÃ التن¶ي�ييÃ ل¿¡�«ا3 ا�Ěر�ة 

ر�ي�   ،±Äلوو  ÃيĽÈ  ğ الĽي�  , ار   ،Eال°ا ل�Éا  µور��  ¸ا�مة   Ë¿¯

 D�°م Fي¼و F, Ã¼2، يم��Éال Ãا¯�2 مĽم� ÇÄ, Ğ. ،2ورµو;را* �ن³ا

ال�¿�  ا�تيا�ا3  لت¿�ية  «اµيا   Xb[و  XbZ  Ãي� يت�او6   Jال� اĖ¤و�ة 

 DاĚا ر,س   Ãي� ¸ا�مة  التو��  8ام� �الة  ņ�Yong 2019 وما  �8را�ة 

 Ğ. �ن³اµور2   ē اĚوالي�   3ï�°م  ®µر  F�µ واĖ¤و�ة،   J�¡ال�

و.£�ðا3  �āي�ا3   8�Ġ  Ãم  ��»,  Ğ. �ي�تا5   Dð�íا  3ï�°م

ل¿°م�  ا�Ěا¯ية  الĽيا�ا3   Ãم م�ي�   J8ي�  �¸  ،º9ل وم®   ņ3يا�اĽ¿ل

اĖ¤و�ة   D�°م  ®µ8  Ğ.  DاĽÄîل اĚ¡�°ة   �µواĕا  ē والت�Ľينا3 

.Ğ مĽتوI مĽتA�É ,«�� ا¯ت�اï ¸�رņXb[ G وï �مت¿º �ن³اµور2 و¸تا 

�8 ,¸ل �µ¸ل مÃ اë;وا5   ̄Fال°م�، �ي¼و ē Fا¼Ľال E�¹� ®مµ �Ç°لت§ي

Ã� ē اĀíا1، و�ي�J8 ار�¶ا< م°�D اĖ¤و�ة .¹ā Ğي· ¸يمة ,¸ل 

ņFواëوا3 اµ ل�¸ Féوا�� ا F9. ال°مل ņDاĚم¹ا�ل ا

بHÊ لين �اF ,�تا9 مĽا¯� �¼¿ية ğ «واF يو ل¿Ľيا�ة ال°امة ��ام°ة 
ņور2 الو©نيةµن³ا�
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ال�ªي°ية   Eال°¿و �­Äيا3   Ãي� ا�ëا�ية   BHال¶ر ,ح� 

 Eال°¿و �­Äيا3   F,  ē يتم�ل  ا�ïتما¯ية   Eال°¿و و�­Äيا3 

 ņFوم¼ا Fة ل¼ل ;ماĕا، �­ل £اÉت� £�ت�� F. ،ي°ية�ªال

 Ë¿¯ اï¸ت¤ا8ية  الن­�يا3  £�ة  �°تم�  الن¹ي¥،   Ë¿¯و

£اĕة  ال�³ا*   �õµو�  Ã¯ مالتوس  �­Äية   �Äا»  �¹µ  ņBياĽال

لìل¶يا3 التÌ ���¹ £وÇ² ل¿ن­�ية، ول¼نÉا Ã¼� ę £اĕة 

«ين� £اĕة  ,µ¼ار   �Äو«ا  ņال¤نا¯ية ال�ور2   �°� ما  �¹ĕة 

ال¶ت�2   Dð� Çي¿¯ �Äا «اĤ ��», ال¼�ي�  ال¼Ľا8  �µ Dðت�2 

ņÌ¦اĚا F�¹ا ��°ينا3 الÉ��É  Ìالت§�مية الت

نا¯تF�� Ì الن­�يا3 اï¸ت¤ا8ية ال¼¿ية اĕالية،  و�ت�اي�̧ 

 8�ā  F,  Ã¼يم الن�¹ية  الĽيا�ة   F, �µ¦ية   Ë¿¯  E¹و�  Ìالت

 ğاĕا J8ت¤ا¸ïمنا��ة ل¿وا¸® ا Fو¼� ï �  ̧،À�§الت D�°م

 ņ3يا�اĽال  IتوĽم  Ë¿¯ �§¿ي¿ية  و£¶ا3   E�¹�  ğو�التا

 ,�� Jال� Fاليا�ا ē Ì ما¼Äïو¸® الت�ا©� ا� ē �¿¡µ �¹µ

 ēالت°ا و��ا©�  ال°اĚية  اĚالية  اë;مة  ,و   ،X``٠  Eا¯  ē

 Ã�¹ م¯ Dوا© A�ÉتĽĚا IتوĽĚا F8و À�§الت ļا¶�Äوا

 Ìوم¼ĕا Ãال�ي Ãتويا3 ال°الية مĽĚو ا�تم�ارية ا, ،ēالت°ا

ņا��2 �¹ي¹ية من�¶§ة ��اµ ار°���

لÉا  �Ľت�ي�  �يا�ا3  و£و?  التªورا3   G�È  ÀÉµو

 Fت¤ا8يو¸ïا  Àي¤م  F, اëر��   Ë¿¯  Fا�¿ªيت� �¶°الية 

 Çو�� ē Àال�¹ي  Jال¼ين� 
اï¸ت¤ا8  Çي¿¯ ·¿ªي F, Ã¼ما يم

 Ãم�Ěا ال�«و8   Ã¯  ÃĽÄاÈ  Ãل¶ي,  2�¼µ  Ğ. ا�تنا8ا  ا�Ĕي�� 

ē ��¹ة ما �°� ال¼Ľا8 ال¼�ي�ņ وي¿�¢ �Èا ا¹ĚاD ا�ëاس 

ال¼¿ية  اï¸ت¤ا8يا3  .;ا*  ��ي�2   �OÉOÄ  Ìن��  Ğ. ي�¯و   Jال�

 ē 2ال¼�ي� الÉي¼¿ية  الت³ي�ا3   Ë¿¯ *ال§و ¯Ã ©�ي· �Ľ¿ي¨ 

 ،Ãم�Ěا ال�«و8  من­ور  ويو¦�   ،Ì¯ال¤نا  ęال°ا ا¸ت¤ا8 

ņ3يا�اĽ¿ة ل�Ľا�ا3 �الن¼°Äïت�¿¢ �°¥ اĽوي

 �O الا�ت�Âا:ا3

 8�¯ �É¡الية، �يĕا��2 اĽا3 الÈاÿïا ē ي��4 �³ي� ę ما

 ęال°ا  Fا�¿�  ē ا�Ä¶ا¦ا  ال°مل   Ã�  ē  ÀÈ  Ãال�ي  Fا¼Ľال

 Ãال�ي Fا¼Ľما �ين�¶¥ ¯�8 ال» ،ğيل التاĔا Dð� Ì¯ال¤نا

 �§µ,  ،ÇĽ¶Ä الو¸�   ēو  ņي§ا,  Ãال¤ي  ē ال°مل   Ã�  ē  ÀÈ

اÿïاÈا3 الĽا���Ä 2و ;يا28 م¡ار«ة اē 2,�Ě ال¹و2 ال°ام¿ة، 

¯¿Ë ��يل ا�ĚاĞ. ،D ;يا28 ¯�8 النĽا* ال°امē 3ð الوïيا3 

ņDة �ال��اÄم¹ار ğاĕالو¸� ا ē 2ت��Ěا

 ®¿Ľال Ë¿  ̄�¿ªال Dوا; Ğ. يةµورا3 ال�يم�³اªالت G�È J8و��

 ņاÉوا�تي°ا� اĚتنامية  ال°مل  ¸و2  لتĽ¿ي�  ا�Ĕي�2  ال�,�مالية 

 ±¿�Ěا ē 8ا� ļا¶�Äة ��و4 ا­�ðم Gاÿïا ا�È ;�°ا يĤو

ا���Ě اªĚ¿و1 ل¡�ا* «مية م°ينة مÃ الĽ¿® ال�,�مالية، Äتي�ة 

 ē �يما   ïو ل¿م°�ا3،  الن�Ľية  ا�ë°ار   ē اĕا8   ļا¶�Äïا

 Fي¶وéا�´ اÈ Iل� ��£, ،Eاليوµ ņ3وما¿°Ěنولو�يا ا¼� DاĠ

 Iل� �Äا «اĤ ��», ر ¸�ر2 �ا�و�يةï٠٠\ 8و Çي�¿± �من Jال�

 ņË§م �يل  من�   Jا�»  �«ة   Çت�تÄ,  Jال� ال¶ا�·  اĕا�و1 

 ®�¡Oي ال�,�مالية،   ®¿Ľال ,�°ار   ļا¶�Äا  Ğ. و�اí¦اµة 

ņت�مار�ïيل ا��� Ğ. اÈار°�, ē Ì©و�Éال Gاÿïا

�ت��-  الت¼نولو�ية  ال�ور2   �ªار��  ،º9ل  Ğ. و�اí¦اµة 

 ļا¶�Äا  Ğ. اíل¼ت�وÄية  الت�ار2   38,  �¹µ  ņ8ت¤ا¸ðل ,و�® 

 Ğ. ال�Ľا�ية  اĕو��ة  و,38   ،BوĽالت متا��   Ë¿¯  �¿ªال

 Ğ. ا�ةĕي· .;الة ا�© Ã¯ Ìت�¼Ěي� اĕا Ë¿¯ �¿ªال ļا¶�Äا

 Ë¿¯  Ì¤�  ©ا�®  ��¦¶ا*  �م�  Ĥا  اĚ¿¶ا3،   «¶�  Ãا���

ال°ا�¿ية  ال¤ور   Ë¿¯  Ëت�  º9ل  ·�ªوين ;ر،  �§ª³ة  اĚ¼ا�� 

ņFرا�Ĕا Ë¿¯ ¹ة¿°Ěا

¸�وD وا¸® 
Ãم�Ěال�«و8 ا

هناك حاجة إلى نُهُ� جديدة للتعامل مع تباطؤ النمو وانخفاض أسعار الفائدة وغياب 
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الن¶¨  �ïت��ا5   Ì¼ي�روليÉال الت¼Ľي�  ,�¿و1   �¿ªويت

 �¶ĕا �¹نيا3   Ãم �¼�ي�  ,¸ل   Dما ر,س   Ì°ي�ªال وال³ا; 

 Ã»ما,  Aا�Éا�ت اĚ°¿وما3  �¼نولو�يا   �Ľو�ي الت¹¿ي�ية، 

ņت�مار�ïا Ë¿¯ �¿ªال ļا¶�Äا Ãا ي�ي� مĤ ،التن¹ي�

ال¡¹·   Ãم  *Ì  «ل   À¹ا��  Féا الت¼نولو�يا  و�تي� 

 (Rent the  ��ðĚوا  (NetJets) الªا��ا3   Ğ.  (Airbnb)
من�  Äت�ي¿Éا   Ã¼Ä  ę  B�ª�  (Uber) والĽيارا3   Runway)
 ē Ã¼Ľال Ğ. ®¿ªال¤ا¯�2 �ت Dيا�ëو,£��� ا ņË§�¹ م¯

ņ2ي��» D;منا ē ا4 ولي��ë¹· ¸¿ي¿ة ا 

وي��È «�ي�وĞ. F ��اي� ال¹و2 ا�ïت¼ارية Ë¿¯ Ĭ اë¸ل 

ا�ïت�مارا3  ���ي¨   Ğ.  I8, Ĥا   – اĚت��2  الوïيا3   ē

 Ğ. ¦وا�¨   Fو�� الن¥¹   ·�  Cðامت ��اي�   I8,و  ņ2ي��Ĕا

 GتواĽو£ل م Jال�نية الت�تية، ال� ē Eت�مار ال°ا�ïا©� ا��

 ´¤Ä  Ãم ,¸ل   Ğ. اĚت��2  الوïيا3   ē  MAا£ ,�اس   Ë¿¯

ņا�¹ةĽال Çتويا�Ľم

 Ë¿¯ �¿ªال  ļا¶�Äا ē 3وراªالت  G�È و�تم�ل �¤ي¿ة

Ã مĽتويا3 ,�°ار  ا�ïت�مار ا�Ä¶ا¦ا «�ي�ا، �¤�A الن­�̄ 

ņ2ال¶ا��

µHر2 الاد�ا:ا3

ا�تم®  ا�ïت�مار،   Ë¿¯  �¿ªال  Çيµ  ¥¶�Äا  Jال� الو¸�   ē

 ��»ëا *�Ĕاµ ņ�8ارïيا28 ا; Ğ. 38, Ìال°وامل الت Ã8 م�¯

مÃ ال��ل ي��µ Ğ. �Èا3 الĽ¼اF اð�8 Ë¿¯ë، وÌÈ ال¶�ا3 

ال¡�«ا3  ر��ية  و;يا28   ņ�8ارðل  ��», �Ä¯ة  ل�يÉا   Ìالت

اëر�ا6  ;يا28   Ìن°� ال¶ا��2  ,�°ار   ļا¶�Äا� م¹ت�Äة 

ņ3ال¡�«ا Iت��2 ل�ŕا

 Dو�  Cال¡¼و  Ìتنام�  ¨���Ěا  Ãالي¹ي  E�¯ ��اي�   J8وي�

�اĚ°ا ا3  اĚت°¿¹ة  �الت�اما�Éا  الوµا*   Ë¿¯ اĕ¼ومة  ¸�ر2 

 ē ¦�ي�ية  ;يا8ا3  ��و4  Ģا©�  وار�¶ا<  الت¹ا¯�ية 

Äمو   ļا¶�Äا  J8ي� و�ا�Ěل،   ņ�8ارïا ;يا28   Ğ. اĽĚت�¹ل 

ا�8ïار   Ğ. اĕا�ة  ;يا28   Ğ. اĽĚت�¹ل   ē اĚتو¸®  ال��ل 

ņت�¹لĽل¿م

 Ìورو�ة ي°نĚالية وال¹يو8 اĚو�¡�ي� ال¹يو8 التن­يمية ا

 ،Bا¶Äíوا ļت�ا¸ïا ē ��», ي¡ية £°و�ة°Ěا ��ëا Çوا�� F,

 ºي��4 9ل F, Ã¼ويم ņğما�í�8ار اïيا28 ا; Ğ. J8ا ي�Ĥ

.ما ĕماية اĽĚتĬ º¿É «ما ي��4 م�ð ¯ن�ما ��J8 ;يا28 

 Ĭ ال°¹ارية ļال�¹و ļا¶�Äا Ğ. ل�اميةí�¹مة اĚا3 ا°µال�

,و ���Ľ اë¯�ا* التن­يمية ¯¿Ë الو�ªا* اĚالييÃ¯ Ã ©�ي· 

ņDا�Ěيل ا�� Ë¿¯ ،Ìل�امíا DاĚيا28 ر,س ا;

و�التاğ، ,38 الت³ي�ا3 الÉي¼¿ية ē اï¸ت¤اĞ. 8 ;يا28 

ņ*واĽال Ë¿¯ 3ت�مارا�ï�8ار و�¶¥ اïا

الر«Êد الم�من

ا�تنا8ا .Ġ Ğمو¯ة Ģت¿¶ة .Ğ �� ما مÃ ال°وامل، و£´ 

 ��¯ Èارµار8،  ��ام°ة  اï¸ت¤ا8  ,�تا9   ،ÃĽÄاÈ  Ãل¶ي,

ل¿م���ا3  ال¼امل  ا�ïتي°ا1   Ã¯ اĖا£ة  ا�ïت�مارا3 

 º9ل  F,  Ãم  AوĖا  ��Ľ�  �Ãم�Ěا 
ال�«و8   Àا�� اĖا£ة 

ņ�¿ªاية ال¶» E�¯ Ìي°ن�

 Fا»  F. ر-يتÉا  Äتو¸®   Ìالت اë يا*   Ãم  8�¯  CناÈو

ال�«و8 ا�ĚمÃ ¸� ��, �ال¶°ل ē الĽنوا3 ا�ëي�ņ2 ,وï، ;يا28 

 Fي°نيا� �¿ªال IتوĽم ļا¶�Äا3 وا���Ěا Ãم ļو�°Ěا

ال¶ا��2  ,�°ار   �¼¿� و�ال¶°ل،   ņ2ال¶ا�� ,�°ار   ļا¶�Äا

 Dð� ¹ايي� ��¹ي�اĚمي® اĔ ¹اµوليا و�Ä اÈاÿ¹ي¹ية اĕا

 ņ3ياÄي�اĚم® ;يا28 ¯�� ا Ëا¦ية، �تĚا Ãنوا3 ال°¡�يĽال

 ē ¹ي¹يةĕار ال¶ا��2 ا°�ë ال�ةĽال Àال¹ي ē Gا ما ر,ينا�Èو

 ē ال¼�ي�2  ال�يا8ا3   Ãم  À²ال�  Ë¿¯  Ì¯ال¤نا  ęال°ا  Fا�¿�

ņÌوم¼ĕا Ãال�ي

و�اÄيا، يم¼Ä F, Ãتو¸® ,J8�� F ال¤°و�اē 3 ا�تي°ا1 

 À�§الت ¹āي·   ē و£°و�ة  النمو   ļا¶�Äا  Ğ. ا���Ěا3 

�تو¸®   ï  ،ğاĕا الو¸�   Ì¶µ  ņGنا­�ï ما  و�Èا   ņA�ÉتĽĚا

�ĽÄة   Ì¯ال¤نا  ęال°ا  Fا�¿�  Ãم  �¿�  J, ي�¹·   F,  Bوا�ëا

 ļا¶�Äا  Ãم  À²ال�  Ë¿¯و  ņa٢ ال�ال³ة  اĽĚتµ�Éة   À�§الت

 Ë¿¯,  Ğ. ال°��   Dوو£و  Bو�Ľم ²ي�  �¡¼ل  ال¶ا��2  ,�°ار 

 F�µ ،ēالت°ا  Ã�¹ م¯ Ãم ��»,  �°� Bð©íا Ë¿¯ Çتويا�Ľم

النمو ï ي�اD ¦°ي¶اņ و��ي� �ال�«� ,F ال�نوC ا�Ě«�ية ر,3 

 À�; Ë¿¯ تم�°� Dا�� ïار ال¶ا��2 و°�, ®µال¤°� ر Ãم ÇÄ,

,�°ار   ļا¶�Äا �Ľµوا   Ãال�ي +را*   Að�  Ë¿¯  Ĭ  ēالت°ا

 ņ�ةĽ»ا°Ěالت��ي�ا3 ا
 Ğ. 2ار íال¶ا��2 �°� ال�«و8 �ا

 ļا¶�Äم® ا�تم�ار ا Dماêي� لŔالنمو ا Ãو�ال�ا، ��ام

ي�ي�  �ما   I��ëا �¿و  م�2  اĚتو¸®   IتوĽĚا  F8و  À�§الت

 F,  Ãت��ي�Ěا  ÀÉ�ð© اï¸ت¤ا8  ,�ا��2   ÀQ¿°Oوي  ņة¡Èال�

 ļا¶�Äا  Ğ.  Fي¡ي�ا ا�ë°ار  و��ا�®  ال¼مية   ļا¶�Äا

الن�و   Ë¿¯ ال�«و8،  ل�Éا   ÌĽال��ي  ��Ľال  Fا» ولو   ņ�¿ªال

 Fل¼ا ،Dماêي� لŔتا�ية اÄíو ,8ا* اÈ ،Fال¼�ي�و Gي�ا Jال�

اĚتو¸® ,I�Ä F ا�ë°ار ���¶® ï �ن�¶¥ņ وم® ¯��ª� Eي· 

ņاريا� ĺما¼Äïا Fيا�ا3 ا�ت�نا�ية، ¸� ي¼و�

 ē و��ا©�ا  اÄ¼ما ا   3�É   Ìالت ال¶ت�ا3   F�µ ورا�°ا، 

ار�¶°�   �¹µ  ņDو£ëا ,�°ار   ē ي§ا �§�ما,  3�É  النمو

,ر�°ة ,¦°اA من� اë;مة،  ,�واB اëوراB اĚالية اëم�ي¼ية 

ال�رو2  مĽتويا3   Ğ.  D;ل¿منا ا¹ĕي¹ية  ا�ë°ار  و¯ا38 

الĽا�¹ة ��¹ي�اņ و�Èا ما Äتو¸°ē Ç ¬ل ال�«و8 ا�ĚمÃ، �ي� 

 ðم� J8ا ي�Ĥ (ال¹ا�مة Dو£ëا Ğ. 2ي�µا3 الو���Ěا Çت��

 Ìالية، التĕت¤ا8ية ال¼¿ية ا¸ïالن­�يا3 ا F�� Ìت�اي� ¸نا¯ت�

 D�°م  8�ā  F,  Ã¼يم الن�¹ية  الĽيا�ة   F, �µ¦ية   Ë¿¯  E¹و�

ņğاĕا J8ت¤ا¸ïمنا��ة ل¿وا¸® ا Fو¼� ï �¸ ،À�§الت
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العÊامل ال�ي³Âراµية

,�°ار   �ĽÄو ,ر�ا�Éا   Ğ.  ÀÉ�ëا ,�°ار   �ĽÄ ;يا28   Ğ.

 Fال�يو Ë¿¯ ت�مار�ïوا3 اð¯ ¢¸ا و�ناÉ°ري Ğ. 3ال°¹ارا

ņل�ëوي¿ة ا©

 �Ľ¶� F, Ã¼يم I��, ية�­Ä J, و��� ï ÇÄ, Ìوم�¿± ¯¿م

والتĽار<  اĚ¶�©ة  التو�°ية  الĽيا�ا3   Eما, النمو  ��ا©� 

ال¼�ي� Ä ēمو ا�تماF الª¹ا< اĖاÄ ´°§µ ņĻمو اÄíتا�ية 

و��ا�®   üالنا ,�°ار   À�§� ;يا28   Ğ.  J8ي�  F, يOتو¸® 

اŔا©�  ;يا28   J8�� ما  و²ال�ا   ņDو£ëا ,�°ار   À�§�

و¯�E الي¹يĞ. Ã ا�Ä¶اļ م§ا¯¶ا3 ,�°ار اë£وD ولي� 

 F, اĚالية  لì;مة  اÄ°¼ا�ا3 م�¸تة   J,  F�  Ãوم ņاÉ�8يا;

ال°ا��   Ëمن�ن وا��Äار   Ĩتما�ïا التو�®  ��ا�®   ē  ��Ľت�

ņGنا­�ï ما �¼¯ Ë¿¯

)Çعلµ Ì³�Åي Jما ال�

,F �¼وF م¤ي�ا ġتوماņ وÈناC ¯نا£�   Ã¼يا يمµال�يم�³ا

 2�µو� ÀĽي�ة �ي�ة �تÉيا لتµم® ال�يم�³ا Cي�2 �ت���» I��,

 ÌÈ  G�Èو  ņاÉا�تي°ا� م¡¼¿ة  �¤ا��Éا   Ìالت ا���Ěا3 

�°ام¿نا   Ìالت ال¼¿ية  اï¸ت¤ا8ية  ل¿م¡ا«ل  ال°ا«Ľة  ال¤ور2 

ņ8¹و¯ Iم� Ë¿¯ اÉ°م

 F, �Éا،  اĚنو©ة   EاÉĚا� الت�اما  ا�Ě«�ية،   Cال�نو  Ë¿°µ

��µ® م°�3ï الت§�É§¶�� F, ï Àاņ ويم�ل ¦ما¹ā Fي· 

اï¸ت¤ا8ا3 ل¼امل .م¼اÄا�Éا �āيا ي��Ì من¹ªيا ¸�ل ;يا28 

 ļا¶�Äا©� اŔ ļ�°م ğاĚت�¹ار ا�ïاµ ņ3اÄم¼اíا º¿�

�ر �°�¦Ŕ Çا©� ار�¶ا¯Éاņ و�تم�ل اĚ¡¼¿ة  ا�ë°ار �ن¶�̧ 

¯¿Ë اI�Ě اĚتو�¨ ē ا�ïتي°ا1 ال¼امل ل¿م���ا3 ولي� 

ņت�مار�ïم�ا�مة ا

 Cال�نو  Iل� Fي¼و F, ���Ě²ي� ا Ãم ،ÇĽ¶Ä �¸الو  ēو

 Fاليا�ا  ē �ال¶°ل  �ال�ة  µا��2  ,�°ار  ¬ل   ē  Ĭ ا�Ě«�ية 

«�ي�،  �ي�   Ĭ اĚت��2  الوïيا3   ē  a٢  Fو8و و,ورو�ا 

 ņةĽ»ا°Ěة ال¤�ما3 اÉوا�Ě ،ل¸ëا Ë¿ �اĚ°ايي� التاري�ية̄ 

و8ر�� �¿�اF ال°اę ال¤نا¯F, Ë¿¯ Ì �وا�Ä Çو�ا3 ال¼Ľا8 

ņ¹ا> م�ويةÄ \ ار ال¶ا��2 �م�¹ار°�, ¥¶��

 Aت�ا¯ïا Èو  ��ي�2  �āيا3   Jë  J�¤الت ��اية   F.

�وارا3  و��«ي�   Ãم�Ěا ال�«و8  وا¸®   Dو�¸  Ìي°ن و�Èا   ņاÉ�

ņاÉ¦�¶ي Ìالت��يا3 الت Ë¿¯ 3يا�اĽال

 Ë¿¯ اĕا��  Èارµار8  ��ام°ة  ا�ëتا9  �امر;   �Äا:Êل

ņام°يةĔل�¹ ,�تا9ية �¡ارل� .ليو3 ا

ğHق� ال�Åال BH�Å£

BH�Åا3 الص¯Ê�ªي® مÂ�

ē بي�ة ب��ية 

مت¼املة ي�¯ÉÂا 

Eلة الا�ت��اÊÉĽي� بÂص¶� يت� EظاÄ  
��ل ال��� ال��يÉية    H
ņÌاب® ال¡�صªصا�¢ .¦¶اء ال�H

ELIBRARY.IMF.ORG
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 Ë¿¯ �و�Èيا  ���ي�ا   ēال�يم�³ا الت³ي� 

اï¸ت¤ا8 ال°اĬ ÌĚ ول¼Ã لي� �ال�ªي¹ة 

ņEياëا Ãم Eيو ē اÈ�¹ت°Ä نا» Ìالت

 Fيتو¸°و Ãا¸�ي�Ěا ¥°� F¹¨، «اµ 8ة ¯¹وĽمن� �مµ

,F ي¼وF ¯�8 الĽ¼اF «�ي�ا ��ا و,F ي��8 ال°اę مÃ اĚوار8 

واÉÄيار  �ما¯ية  Ġا¯ة   Ğ.  J8ي� Ĥا  ¸�ي�،  و¸�   �°�

 ņI��ëا ا�ª¦ïا�ا3   Ãم وĠمو¯ة   ÌĚال°ا اï¸ت¤ا8 

اï«ت­ا=   Ã¯  Àالنا�  CðÉال �يناريو  يت�¹·   ę  Ã¼ول

 ē م�2   Dوë اĚتو¸®،   Ãم  ،º9ل  �¼¯  Ë¿¯و  ņĨا¼Ľال

التاري� ا�ĕي�، ,F يتو¸´ ��اي� ¯�8 �¼اF ال°اę ��¹ي�ا 

 ļا¶�Äا  Ğ. الF�¹، وي°�I 9لĞ. º �� «�ي�  �نÉاية �Èا 

ņيةĚو�ة ال°ا¤Ė3 اï�°م

واĖ¤و�ة   Fا¼Ľال �ي�   Ãم  Fل¿يا�ا ال¶�ي�  والتاري� 

���µ  ي�و�ة   ņGاÿïا ل�Éا  را��ا  Äمو�9ا  ي�°¿Éا   2��Éوال

 *Ì  «ل   ē �ال¶°ل  وا¦�ا  ي��و   ÀÈ8�¯ و�¹¿¢   Fا¼Ľال

��اية مÃ ا8ëا* اï¸ت¤اJ8 واĚاĞ. ğ  ¼ل اF�Ě و,ولويا3 

 Àلن­ الªويل   I�Ěا  Ë¿¯  2*ðĚا �م�ل  ال°امة  الĽيا�ا3 

ņل��ëالت¹ا¯� ال°امة، وال�¯اية ال¤�ية، وال�¯اية ©وي¿ة ا

ÀÈ8�¯ ¢¸و�نا Fا¼Ľي�و�ة ال  F�¡� 3يا�اĽال DاĠ ē ال�روس Ļðت��ï ęت�� ال°اĢ ÌÈ Fاليا�ا

�Ê�H ±ÄÊÈ ÌÈ Ìد  Åاي�:

ĺاÂ¼Äاقتصاديا3 الا
دروĹ من اليابان
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,�� وا¦� ومتĽار<،   Ãية مµال�يم�³ا و�­Äا Ěا ل¿°وامل 

 �ĺما¼Äïا¸ت¤ا8يا3 ا
 Ã¯ 1¹ل الت�ار� ÌÈ Fاليا�ا F�µ

ņال�روس Çت�¿¢ منĽ� I��, F3 �¿�ا,�� Jت�� ال�Ŕا J, —
�اï¸ت¤ا8  اĚت°¿·   ğال�و الن�¹   Bن�و£ ¯مل  ر«�  و¸� 

اليا�اĨ ��«ي�ا  �ي�ا ¯¿Ë ال°وامل ال�يم�³اµية ē الĽنوا3 

 Fاليا�ا 8ا�ل  ال�ا��  اĕا8   D�Ĕا ي°¼�  �ما   — ا�ëي�2 

�¡�µ, F§ل ©�ي¹ة ل�ðت�ا�ة ل¿§³و> النا�مة ¯Ã ��¯ة 

 �¿� «ل  ��ÿة   F,  À²ور  ņÀÈ8�¯ و�¹¿¢   Fا¼Ľال  ي�و�ة 

 Ã¼مĚا Ãمµ — — و�Ľت¿�E �¿وĢ ïت¿¶ة  �ت¼وĢ Fت¿¶ة 

ال¼¿ية  اï¸ت¤ا8ية  اÄï°¼ا�ا3   ÀÈ,  Ãم �Äا� Ë¿¯ A�°الت

ņ2ي��ëال¶ت�2 ا ē Fة اليا�ا��ÿ Ãالية مĚوا

ا�ت¶اء العÂالة

�ÀÈ8 ���ي�ا م�ا �ا  � ����  ي�و�ة الĽ¼اF و�نا¸¢̄   ̧،ïو,

 Ãيما م� ï — �¿� J, ē ال°مل Bال¹و2 ال°ام¿ة و,�وا Ë¿¯

 ēو¸� ¬ل الت³ي� ال�يم�³ا ņال°مل Ã� ē Fا¼Ľال À�� ي��

من�   Fاليا�ا  ē ال°مل   BوĽل ا�ŕ«ة   Iال¹و  I��. �م�ا�ة 

�يÃ ¯امX``X Ì وX``Z و£¿�  ال¶ت�2   ēو ņ2¹و8 ¯�ي�¯

 Ãال�ي  Ļا� ëا  —  Fاليا�ا  ē اŕتم¿ة  ال°ام¿ة  ال¹و2 

 8�¯ ğما�. Ãة م�Ľو][ ¯اما «ن X\ Ãي� ÀÈت�او6 ,¯مار�

,ÉÄا  ,¸ل ¸¿يð مÃ ٠^ņa ²ي�  — .Ğ 9رو�Éا �ن�Ľة   Fا¼Ľال

وÈو   ،a\`  Ãم  ðي¿¸  Ë¿¯,  Ğ. لت¤ل   �§¶�Äا ما   Fا¯��

 Ãم �¼�ي�  و,¸ل  ال�Ľ°ة  Ġمو¯ة   Fا�¿�  Ãي�  IتوĽم  ËÄ8,

ņÌ¦اĚا F�¹ينا3 الĽمنت¤´ �م ē 2�Èا¡Ěتويا3 اĽĚا

وē ¦و* ا�Ä¶اļ م°�ğ اĖ¤و�ة والوµياē 3 الو¸� 

 I�Ěا  Ë¿¯ الن�Ľة   G�È ��ا�®  ا�تم�ار  اĚتو¸®   Ãم  ،ÃÈال�ا

 Ìا ي°ن�È F�µ ،ن�ية�ëال°مالة ا ·µ�� ´°¦ ®وم ņ¨تو�Ěا

الن¡ا>  مĽتويا3   Ë¿¯ ل¿�¶ا=  الð;مة  ال°مالة  «¶اية   E�¯

اï¸ت¤اJ8 اĕاليةņ ²ي� ,F م�ل G�È الن­�2 اªĖية ل¿مĽت�¹ل 

 ņFاليا�ا ��ÿة   Ãم يت§�  Ĥا   ïا� ,�و,  و¦®   Ã¯  ��°�

 Ã8ا ,«�� م�¯ �Q¶� Fاليا�ا ē ال°مالة Ë¿¯ �¿ªا�تم�ار الµ

الت¹¿ي�ية  ال°م�ية  ال¶�ة  �ار5   ÀÈ ÃĤ�  ÃĽال و«�ار  النĽا* 

 ņال°ام¿ة ال¹و2   Ğ.  Eما§Äïا  Ë¿¯ ¯اما�   ][  Ğ.  X\  Ãم

 ē ��ما  وال�و�و�ا3   Ì¯ناª£ïا وال�«ا*  ا�ëمتة   Fو�ت¼و

9لº �¼نولو�يا ;ياÄ. 28تا�ية ال°امل� ¯وامل �ال³ة اÈëمية 

ņ�ĺما¼Äïا¸ت¤ا8يا3 ا
  �Èا­Ě Fا�ت�ا�ة اليا�ا ē ي§ا,

,ي§ا   ÀÈ8�¯  ļا¶�Äوا ال°م�   ē  Fا¼Ľال  E�¹ولت

ا�ëل،  ©ويل   J8ت¤ا¸ïا والنمو  اÄíتا�ية   Ë¿¯ اÄ°¼ا�ا3 

�Èا   ē �ي�   Dم�ا  Fاليا�ا  F,  Ğ.  Bال¤ن�و ��و4  و�¡ي� 

ال°مالة   ،ïو,  ņ�Westelius and Liu 2016 �8را�ة   F�¡ال

 ��Ľ� Ë¿¯, تا�يةÄ. 3توياĽ¹ي· مā Ë¿¯ 2نا ¸ا8ر� ��»ëا

��ا«À ا2��Ė ال°م¿ية ل�يÀÉ، �ينما يتمت® ال°ماD اë£�³ �نا 

�¤�ة ,µ§ل، و��¯ة م°اĔة الت³ي�ا3 الت¼نولو�ية ال�Ľي°ة 

 ،Dما¯ëا ريا28   Ãم  ��», و¸�را  م°Éا،  الت¼ي´   Ë¿¯ وال�¹ر2 

 Fال¹و�ا  Fا�اÈ و�¡ي�   ņت¼ار�ïا  Ãم م�ي�   Ğ.  J8ي� Ĥا 

اĚت§ا�8اĞ. F و�وð¯ 8¸ة ¯¿Ë  ¼ل ��U»A»  م°¼و�ة 

 ËÄ8, ¯ن�  اÄíتا�ية   Fو¼� �ي�  واÄíتا�ية،   ÃĽال  Ãي�

مĽتويا�Éا ē م��¿تÌ ��اية وÉÄاية اĕيا2 اÉĚنيةņ �اÄيا، 

 Ë¿¯ Ì�Ľالن �¿ªيا28 ال; Ğ. ال¡ي�و�ة J8�� F, ���Ěا Ãم

 Dوā 4و�� ē ��Ľا يتĤ ،ال¤�ية� �«ال�¯اية  ا�Ėما3 

 Eا�ت��ا  ē «�اµة   ��»ëا  — ا�Ėما3  ¸ªا<  �Äو   Ì¯اª¸

 Fا¼Ľال À�� ي��� F, Ã¼ال�ا، يم� ņتا�يةÄ. ل¸ëوا Ĭ ال°مالة

م®  اÄíتا�ية  ا;8يا8   J,� اÄíتا�ية   Ë¿¯ ,ي§ا   ÀÉتµا�» ,و 

ņال°مل� Ã� ē Fا¼Ľة الµو«�ا À�� 28يا;

 Fا¼Ľال  8�¯  ļا¶�Äوا  ÃنيĽĚا  8�¯ ;يا28  و�¡ي� 

و¸و2   ،Ãت¹ا¯�يĚا  Ãم �ĽÄيا   ��», ¯�8ا   Ìي°ن ما  وÈو   —

ما ال�J ي�°ل اليا�اĢ Fت¿¶ة(

مÄ Ãا�ية، اليا�اF لي�Ľ و��Èا التG�È �É¡� Ì اÿïاÈا3 

 Fالت°او من­مة  �ياÄا3   ļا�ت°�ا�µ  ņال°امة ال�يم�³اµية 

 Fال�¿�ا  Ãال°�ي� م  F,  �Ā ،J8ت¤ا¸ïا Fي�اĚا ē والتنمية

ا;8ياÈ8ا   ���Ěا  Ãوم  ،Fا¼Ľال  8�¯  ē ا�Ä¶ا¦ا   �É¡�

اĚن¹ªة   ē —  ºل�» لي�Ľ و��Èا   Fواليا�ا  ņت�¹لĽĚا  ē

يت°¿·  µيما   —  I��ëا اĚت�¹مة  �اï¸ت¤ا8ا3  م¹ارÄة  ,و 

 Fا�¿� À­°و ,م�  ا�® ¯�� مÉµ ،و�ة¤Ėا D�°م ļا¶�Äا�

 Fا�¿�  F�   �ÉÄا  ,ي§ا،   Fاليا�ا  �É¡و�  ņة°�Ľال Ġمو¯ة 

و�Èا   ņ®¸توĚا ال°م�  ومتو�¨  ال¤�ة   ē Ľāنا   ،I��,

 Fا»  F.و اĚت�¹مة،  اï¸ت¤ا8ا3   À­°م  ��¯  ا�®   Gاÿïا

ņ¨تو�Ěا Ãل م§µ, الت�«ي�� Fو¦® اليا�ا

 Fا�¢ ال¶�ي�2 ل¿يا�ا¤Ėاµ ņاÉ¿» ال¹¤ة �Ľلي G�È Ã¼ول

اï¸ت¤ا8ية  �واÄ°¼ا�ا�Éا  ال�يم�³اµية  اÿïاÈا3   ;���

�I��ëا Fال�¿�ا ē اÉالية� ,«�� منĚال¼¿ية وا

«ان� 	·  Fاليابا  ē ربĕا ب°د  المواليد  ©فر2  µتر2 

م¹ارÄة   ،¨¹µ �نوا3   4ð�  ğوا� ا�تم�3   9. ¸¤ير2) 

�ي�  ال�Ľ°ة،  Ġمو¯ة   ē اë¯§ا*   Fال�¿�ا  Ãم �³ي�Èا 

 ņاما¯  Ãي�¡¯  Ğ.  Eوا¯, �Ľ°ة   Ãم ال¶ت�ا3   G�È امت�3 

 ïوā Dتت�و� Fل¿يا�ا ال�يم�³اµية  ال�نية   F, Ìا ي°ن�Èو

«�ي�ا ē ²§وF �نوا3 ¸¿ي¿ة Ĭ ¨¹µ �ا£ة ¯ن�ما ي¤ل 

 Ë¿¯ Dل¿�¤و Ãي¿Èم� Fالت¹ا¯� وي¤��و Ã� Ğ. والي�Ěا

ņا ا3 الت¹ا¯�ية ال°امة وم�ايا ال�¯اية ال¤�ية°Ěا

ال°مر 	· متوس¨  حي�  من   ęال°ا �ت¤در   Fاليابا

 Ãمو¯ة ال°¡�يĠ 3او;3 �مي® ا¸ت¤ا8اÿ 9. (®¸المتو

م¹ت�Äا  اĚتو¸®،  ال°م�  متو�¨    µامت�ا8   ņX`^_  Eا¯ من� 

 ē ēال¡°ور �الت³ي� ال�يم�³ا Jو�ة، ي¹و¤Ėا ļا¶�Äا�

اليا�اF ويت�¿ē Ë ��و4 ;يا28 م�ĽÄ ē 28�ªة اí¯الة 

ņال°مل� Ã� ē Fا¼Ľة �الÄم¹ار Ãت¹ا¯�يĚ8 ا�¯�

·	 Ëعل أ�ر  أي   4PدOā  Fأ من  أصغر  اله�ر2  �د¹µا3 

م¹ارÄة   ،Fاليا�اµ  ņFا¼Ľال عدد  و�¹ل¢  الشي�و�ة 

ا�ت�نا*  �°ت��   ،I��ëا ال�Ľ°ة  Ġمو¯ة  �ا¸ت¤ا8ا3 

وا¦�ا مÃ �ي� ��À ا�ت°اÄتÉا ا�ŕو8 ل¿³اية �ال°مالة 

 Iو� �م�ل   ę  Fاليا�ا  ē ا�ëن�ية  µال°مالة   ņ28تورĽĚا

 ،٢٠X_  Eا¯  ē ال¼¿ية  ال°ام¿ة  ال¹و2   Ãم ��¹ي�ا   a٢b٢

 ē  aX^و اĚت��2  الوïيا3   ē  aX^b[ �ن�و  م¹ارÄة 

ņ2ت��Ěم¿¼ة اĚا
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 Ğ. — ال°مل  واÄ¼ماĺ ¸ا¯�2 ¦�ي�ة �8ل  ¯ام¿ة ,�³£، 

 Fا¼Ľال E�¹� ®وم ņÌ¯تما�ïا Fال§ما À­Ä و�ة �مويل°£

ال�¯اية   Ë¿¯  Eال°ا  Bا¶Äíا  Dاĕا ��ªي°ة  ي�ي�   ،ÃĽال  ē

 ņالت¹ا¯�ية واĚ°ا ا3  ا�ëل  ©وي¿ة  وال�¯اية  ال¤�ية 

ول¼ē Ã �ياB ا¸ت¤ا8يا3 اÄï¼ماĺ، �ي� �ت�ا�® ال¹و2 

ال¤°�   Ãم Fي¼و  �¸ ال§�ا��،   ®µ��  Ìالت الن¡ªة  ال°ام¿ة 

�Ľيمة  والت��يا3   ņEال°ا  Bا¶Äíا  ē ال�يا28   G�È �مويل 

�يل   Ãم  Fا¼Ľالµ  (Ļو¤Ėا  Çو�  Ë¿¯  Fل¿يا�ا �الن�Ľة 

 ē  Ãي°�Ľوال اĖامĽة   Ã�  Fيت�او;و� اĚوالي�   2�¶©

 Eا¯ ē *اÉتÄ٢٠٢٢ وا Eا¯ Ã4 �نوا3 ���*ا مð� F²§و

 ±¿� Ì¿ŕا üالنا ğما�. Ãة م�Ľن» Eال°ا Ã�٢٠٢، وال�ي\

ņęال°ا ē IتوĽم Ë¿¯, ال¶°ل�

 Ì¯تما�ïا Fت°¿¹ة �ال§ماĚلت�اما3 اïا* �اµوي°� الو

م® اĕ¶ا= ¯¿Ë و¦® ماğ ¸ا�ل ل�ðتم�ار و¹āي· ال°�الة 

اليا�اÄية،  ل¿ª¿Ľا3  �الن�Ľة   ا�¼ة  مÉمة   Dيا�ëا  Ãي�

.©ار   ē «�ي�2   3ðي�°� .��ا*  اëر��   Ë¿¯  �¿ªو�يت

8را�ا3   ���� و¸�   ņÇ¿موي� وÈي¼ل  ا�ïتما¯ية   ®µناĚا

 IتوĽم Ë¿¯ م¼نةĚيارا3 اĖا Fت°¿¹ة �اليا�اĚا Bال¤ن�و

ņ3يا�اĽال

 3ðا* �°�ي��. F, �Ā ،ت°¿¹ة �التمويلĚيارا3 اĖا Ãوم

¸مة   Ë¿¯ Ìي��  CðÉت�ïا و��ري�ية ¯¿Ë ¦�ي�ة  مĽتم�2 

�ما  ال¡ي�و�ة،  �¼¿¶ة  لتمويل   I��ëا اŕتم¿ة  الت�ا�ي� 

و���يل   ،Ì¯تما�ïا  Fال§ما ا ت�ا«ا3  ;يا28   º9ل  ē

ال§�¨ اĚاğ �م® ما ينªوJ ¯¿يÇ ¦منا ©وµ Dت�2 التمويل 

ال�¯اية  �¼الي´   ē  Ãôم�Ěا Ä¤ي�  و;يا28   ،�Fال�يو�

¦�ي�ة  ;يا8ا3   F�µ اĖيارا3،   G�É� وم¹ارÄة   ņال¤�ية

ا�ïتĬ CðÉ التË¿¯ J�Ľ� Ì �مي® ال¶�ا3 ال°م�ية Ĭ لÉا 

 Ë¿¯ يةÈاµوال� Ì¿ŕا üالنا  ğما�. Ë¿¯ ل¸, +�ار �¿�ية 

Mc-  اI�Ě الªويل، و¹µا I��í 8را�ا3 ال¤ن�وB �8را�ة

و�¡ي�   ņ�Grattan, Miyachi, and Peralta-Alva 2018
G�È ال�را�ة ,ي§ا .F, Ğ ���يل الت°�يل مDð� Ã التمويل 

 ĻاĖا< اª¹ت�مار ال�ï 2م�ا�مة «�ي� Ğ. J8ي� Fال�يو�

— �ن�Ľة �¤ل .a_ Ğ — م® ما ل�لº مÃ اÄ°¼ا�ا3 ¦ار2 
 ņويلªال  I�Ěا  Ë¿¯ وال�µاÈية   Ì¿ŕا  üالنا  ğما�.  Ë¿¯

و,�ي�ا، F�µ ال�يا28 اĚو�Ä ē 2�Q¤ي� ا�Ěمē Ãô �¼الي´ 

 Jوªن�  �¸  Ìالت  —  ÃĽال ل¼�ار  �الن�Ľة  ال¤�ية  ال�¯اية 

¯¿ā Ëويل ��* مÃ �¼الي´ ال¡ي�و�ة .Ğ ا�ëياD اĕالية 

ņا�ا3 ��ا�°ية¼°Äا اÉل Fت¼و� —
 E�¯ À¸ا¶� Ğ. ية ,ي§اµا3 ال�يم�³اÈاÿïا J8�� �¸و

ال��ل �يÃ ا�ëياņD ويO°� ��اي� ¯�E اĽĚاوا2   ē 2اواĽĚا

 ،Fاليا�ا  ē  ·¿¸ م¤�ر  وال¼�ار  ال¡�ا1   Ãي� ال��ل   ē

�ت�مل  اªĚال�ة   Fا¼Ľال �ĽÄة   ļا¶�Äا ��اي�  م®  �ا£ة 

ņ2ت�اي�Ěا Ì¯تما�ïا F3 ال§ماðويā الي´ �مويل¼�

²ي�Èا   Ãم  ��», �Ľت¶ي�   Ìالت �نا   ��»ëا  Dيا�ëا و�°� 

 �3ðي· ال§�ا�� والت�وي�© Ã¯� ğاĚا28 التو;ي® ا¯. Ãم

,²نË �¼�ي� مÃ ا�ëياD ال¡ا�ةņ ويF, «�ð م°��¹µ D ال��و2 

من�¶¥ «�ي�ا ē ا�ëياD اë«�� �نا، «ما ,�ĽÄ Fة ��و2 

 ē �ĽÄيا  م��¶°ة  �نا   �³£ëا ال¶�ة   Ğ. �نا   ��»ëا ال¶�ة 

اليا�اF م¹ارÄة ��ĚاÄيا و.يªاليا، و.F «ا�Ä ,¸ل مÃ الن�Ľة 

 Ğ. ا8ëلة  �¡ي�   ،ğو�التا  ņ2ت��Ěا الوïيا3   ē ا�ĽĚ¿ة 

ņDيا�ëا Ãال��و2 �ي ē اوا2 ال¼�ي�ĽĚا E�¯

 �°��  Fاليا�ا  ē نا� ��»ëا  Dيا�ìل الن�Ľية  وال��و2 

 Ìا والتÉ� Dمو°Ěا ğاĚلية .¯ا28 التو;ي® ا+ ē º¡ال Ë¿¯

 ÃنيĽة ل¿م�Ľال��ل �الن ē 2اواĽĚا E�¯ ¥¶� Ğ. A�É�

�اليا   Dو�تناو  ņÌĽر�ي �¡¼ل  الت¹ا¯�  م°ا ا3  ©�ي·   Ã¯

 G�È منا¸¡ة  ©و«يو   ē اï¸ت¤ا8ية  الĽيا�ا3  8وا�� 

ņEال°ا Ì¯تما�ïا Fال§ما �Äوا� Ãا مÈو²ي� �ÄواĔا

µعالية الĽيا�ة الÅق�ية

اĚتا6  اĕي�   Ë¿¯ ¦³و©ا   ēال�يم�³ا الت³ي�   ļ�¶ي  �¸

 ،Ì°ي�ªال ال¶ا��2   �°�  ¥¶�� ما   �¿�  ē الن�¹ية  ل¿Ľيا�ة 

ال°مالة  �الة   ē ال�¿�  ا¸ت¤ا8   À¯ي�  Jال� ال¶ا��2   �°�  J,

 Ë¿¯ اĕ¶ا=  م®   üالنا  Ãم  Ë¤¸ëا  �ĕوا ال¼ام¿ة 

 Çو�  Ë¿¯ م¡¼¿ة   ¥µاĖا  ��ëا �Èا  ويم�ل   ņا���  À�§�

�ال¶°ل   Ĩا°�  Ìالت  Fال�¿�ا  ē الن�¹ية  ل¿Ľيا�ة   Ļو¤Ėا

و8ينامي¼يا3  ال¶ا��2  ,�°ار   ē  �DوªĚا  ļا¶�Äïا
  Ãم

ņيا�ة الن�¹يةĽالية ال°µ Ë¿¯ �¼°و¸� ين ،À�§الت

 �¤¿�  �¹µ  ņº9ل  Ë¿¯ �ي�ا   ïم�ا  Fاليا�ا  �°�  I��, وم�2 

 ēال�يم�³ا الت³ي�   F,  Ğ.  Dاœا �Èا   ē  Bال¤ن�و 8را�ا3 

 Ì°ي�ªال ال¶ا��2   �°�  Ë¿¯ «�ي�   Ì�¿�  ��,  Çل  Fا»  Fاليا�ا  ē

 ņ�Han 2019 8را�ة   ،Dا�Ěا ��يل   Ë¿¯� ا�ëي�2  الĽنوا3   ē

 Ì°ي�ªال¶ا��2 ال �°� F, Ğ. ال�را�ا3 ,ي§ا G�È تا��Ä و�¡ي�

,ر¸اE �ال�ة، Ĥا ي��;   Ğ. ال¶°ل وو£ل� ¥¶�Äا Fاليا�ا  ē

النمو  لت°�ي�  الÉي¼¿ية  �ا�ð£íا3  ¸�ما   Ì§Ěا  Ğ. اĕا�ة 

اĚم¼Ã ورµ® �°� ال¶ا��2 ال�ªي°ņÌ و�ينما يتو¸® ;يا28 الت�ا�® 

 ���Ěا  Ã٠]٢٠، م Eا¯ Dال°مل ��¿و  Ã� ē Fا¼Ľال Äمو   ē

 ē Ì°ي�ªال¶ا��2 ال �°� Ë¿¯ Ì�¿Ľال ēال�يم�³ا ��ëي�ي� ا F,

 ĺا°Ä.  ē الن�¹ية الĽيا�ة  ,«�� مÃ 8ور  ¸� ي��  اليا�اĤ ،Fا 

 Ã¯  Ã¼مĚا النمو  �°�ي�  ,Èمية  النتا��   G�È و���;   ņ8ت¤ا¸ïا

وا�ð£íا3  ال°مل   Bو� .£�ðا3  �°�يل   ،ðم� ©�ي·، 

و«�ار  النĽا*   Ãم ��», ال°مالة �¶� ¯�8ا   Ë¿¯  �¿ªال ا�تم�ار 

ņال¹و2 ال°ام¿ة Ğ. Eما§Äïا Ë¿¯ ÃĽال

©International Monetary Fund. Not for Redistribution
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DEMOGRAPHICS

الÉي¼¿ية اI��ë — �ما ē 9لº �يا�ا3 ال2��É اµ ��»ë°الية 

— لت°وي¥ ا��ë ال�يم�³اē الÌ�¿Ľ اĚت�اي� ¯¿Ë �°� ال¶ا��2 
ņÌ°ي�ªال

 ē  ĺما¼Äïا ا¸ت¤ا8يا3  �¡¼¿Éا   Ìالت اĚ°§¿ة  و����¨ 

الĽ¼اF و�¹¿¢  ار��ا©ا و�ي¹ا ����  ي�و�ة  الن�¹ية  الĽيا�ة 

 Iال¹و  G�È ���ي�  �¼ي¶ية  و�āي�ا   ،ğاĚا الª¹ا<   Ë¿¯  ÀÈ8�¯

 Ãم ÇÄë ا�­Äو ņCال�نو Çمار�� Jالية ال�Ě8ور الو�ا©ة ا Ë¿¯

ا�8ïار   Cو¿�  Ë¿¯ ال�يم�³اµية  اÿïاÈا3   ����  F,  ���Ěا

 �¿ªوال ļ�°ال Ë¿¯ 2ا�ا3 «�ي�¼°Äا اÉل F�¹ ي¼وµ ،ت�مار�ïوا

ņļا�¸îال¹ا�¿ة ل Dمواëا Ë¿¯

و�¡¼ل اÿïاÈا3 ال�يم�³اµية اĚ°ا«Ľة ē اليا�ا�ā Fيا 

اĚالية  ال¡�«ا3  �يما   ï اليا�اÄية،  اĚالية  اĽ��Ěا3  Ĕمي® 

اí¸¿يميةņ و�­Äا ï¯تما8 ال�نوC اí¸¿يمية اليا�اÄية ¯¿ª¡Ä, Ëة 

.;ا*  �اĽĕا�ية   ÀĽت� ÉÄ�µا  اŕ¿ية   ļا�¸íوا الو8ا�®   Ì¹¿�

 Fا¼Ľال  8�¯  ¢¿¹�  Fي¼و ور�ما   ņية¿ŕا ال�ي�ة   ē الت³ي�ا3 

�Èا   ē  Ãيي�ā  ��», اŕا­µا3   IتوĽم  Ë¿¯ وال¡ي�و�ة 

اŕا­µا3   ē اí¸¿يمية   Cل¿�نو �الن�Ľة  �يما   ïو ال8�¤، 

 ē ا�°ا�� �É¡� F, ®¸ية يتو�§ĕا3 ا­µاŕا Ëو�ت ņال�ي¶ية

 ÀÈ,و ņال¡ي�و�ة ��ر�ة «�ي�2 وم¶ا��ة ē 28و;يا Fا¼Ľ8 ال�¯

مÃ 9لē ÇÄ, º �يÃ �ا*3 الت�وē 3ï التو;ي® ال°م�J والنمو 

 F, ���Ěا Ãمµ ،¥°ا ال�É§°� ��, F;ا�· لتواĽال ē Ĩا¼Ľال

يت³ي� �Èا الو¦® ¯¿Ë م�I ال°�¹ ا�¹Ěل، Ĥا ¸� ين¡� من��را 

ņياµ8يم�³ا

وما �ÿ ę ال�نوC اí¸¿يمية ē اليا�اF م¤ا8ر وا�ت��اما3 

 Ğ. 2ال§�ور� J8ي�� Fا¼Ľال  8�¯ ¢¿¹� F�µ ،Dمواìي¿ة ل��

 Ğ.  ļال�¹و  �ĽÄ  ļا¶�Äوا ال°مومية  اĚي�اÄيا3  �¹¿ي¢ 

 Ë¿¯ �اµ§ة  ¦³و>  و¦®   ē  Gور�� �Èا  و�يĽتم�   ņ®الو8ا�

 Ãم ،º9ل Ğ. ةµا¦íو�ا ņن�¶§ة �ال¶°لĚال���ية ا مĽتويا3 

اF, ���Ě يتĽار< اÿاG ال�نوC اí¸¿يمية ē اĽĚت�¹ل ال�¹ي� 

�Äو الت�وÄ Ğ. Dمو59 م¤�ē ,«�� �و�Éا �Äو اëوراB اĚالية 

ņEال��و Ë¿¯ Àو¸ا�

ęالعا ē 3يا�اĽت�ر الĢ

ا���Ěية  اëو¦ا<  �ي�   Ãم  Fال�¿�ا  Ãي�  Bال¶�و  F�   Ãوم

و��¯ة   À��  Ë¿¯  ����  F, ال�يم�³اµية   3ïالت�و وÈي¼ل 

الت¼ي´ ال§�ورييÃ ل¼Ì �تم¼Ã ال�¿�اF مÃ اĕ¶ا= ¯¿Ë النتا�� 

و�¹¿¢   Fا¼Ľال  ي�و�ة  موا�Éة   ē اíي�ا�ية  اï¸ت¤ا8ية 

 Ğ. ¥°ال� �Èي� Ìالت Ĭ Fاليا�ا F�µ ،F�¡ا ال�È ēو ņÀÈ8�¯

موا�ÉتÉا   ē  Ãال°¡�ي Ġمو¯ة   Fا�¿�  Ãي� �ا¯ا   Dو©ëا ,ÉÄا 

 Ë¿¯ ęت�� ال°اĢ ال¶°ل� ÌÈ — ĺما¼Äïا¸ت¤ا8يا3 ا �Èا­Ě

 Ìيا�ا3 التĽال IتوĽم Ë¿¯ Dو¿ĕا Fو¸� �¼و ņ3يا�اĽي� ال°£

�À التو£ل .ليÉا ÈناC ¸ا�¿ة ل¿ت�ªي· ¯¿ªÄ ËاB ,و�®، �ا£ة 

 Çوا�� ğاĚا Eالن­ا Ë¿¯ 2���Ěوا I��ëت�¹مة اĚا Fال�¿�ا F,و

 F,  ��  ï اëم�ل  ال�وا*   F,  À²ور  ņيةµال�يم�³ا اÿïاÈا3   �¶Ä

اĚ¡ت�«ة  التو£يا3   ¥°� F�µ ل¿م�ي¥،  �ماما  ي¼وF م�ðما 

��2020b و IMF 2020a يا�ا3 �¤¿� �8را�تاĽال IتوĽم Ë¿¯

· ال°امة 	 اĚوار8   F�¡� ا�ëل  ©وي¿ة  ر-ية  و¦®  ¦�ور2 

��ا¯Ì ,�� و�¼¿¶ة  ي�و�ة الĽ¼اF و�¹¿¢ ال¹و2 ال°ام¿ة 

 ē �يما   ï م�¼�ا،   3ðالت°�ي و.��ا*   ņامة� �¤ور2 

اœا3ï اĽĕا�ة م�ل م°ا ا3 الت¹ا¯� ال°امة وال�¯اية 

ņميةÈëال± ا� �¿ªو مÈ ،ل�ëال¤�ية وال�¯اية ©وي¿ة ا

· ¿Ë اÄíتا�ية 	  ̄ĺما¼Äïت¤ا8يا3 ا¸ï تملŕا Ì�¿Ľال ��ëا

و�°�   ņت¼ار�ïوا  Ì¿¼يÉال  6ð£íا  Ğ. اĕا�ة  ي��;  والنمو 

اÄíتا�ية  Äمو   Fما¦ وا�ت�ا�ي�يا3  ال°مل   Bو� م�وÄة 

ا��Ě¶® ��ما ē 9لº ا�ت��اE ا�ëمتة وال�و�و�ا3 وال�«ا* 

 ��», ر-ية  و¦®   �Äا�  Ğ. ,�ا�يا،  مª¿�ا   �Ì¯ناª£ïا

 Colacelli يما يت°¿· �ال¡ي�و�ة والت¹ا¯� �8را�ةµ ةÄم�و

ņ�and FernandezCorugedo 2018
· ¸� �ت�اي� £°و�ة اĕ¶ا= ¯¿Ë ال°�الة �يÃ ا�ëياē D ¬ل 	


اĽĚار اĚ°تا8� — وما ل�لº مÃ اÄ°¼ا�ا3  �Éا��ا< من

 3ðوالت�وي  Ì¯تما�ïا  Fال§ما ��ام�   Ë¿¯ «�ي�2 

ņال°امة

· ���ي� 	 Äتي�ة  الن�¹ية  �الĽيا�ة  ال§°´  ي¿�·   �¸

 ē اŕتمل  8ورÈا   Ãم ي��  Ĥا   – ال�يم�³اµية  ال°وامل 

,و  اï¸ت¤ا8ية  ال�ور2  �¹¿�ا3  الت¼ي´ م®  �يĽي� ��ðة 

 Ãم ��», �Äا�� Ì¹¿ي Jم� ال�ëت�ا�ة ل¿¤�ما3 — ا�ïا

ņÌ¿¼يÉ6 الð£íالية ال°امة واĚيا�ة ا� Ë¿¯ *�°ال

· 	 ē ا�ïت�¹ار   E�¯  Ãم �يو1  و�و8   3ïا�تما 8م�  ¦�ور2 

 Fë �­Äا  وال�¸ا�ة   Aا� íا ¯م¿يا3   Ãم¦  ğاĚا الª¹ا< 

 Dما¯ëي�ة ا� Ë¿ اÿïاÈا3 ال�يم�³اµية �¶�ļ �³ي�ا3 «�ي�2̄ 

ņI��ëالية اĚا3 اĽ��Ěوا Cيما يت°¿· �ال�نوµ

�ÄÊÈ ÌÈ Ì± ا¸ت¤ا8ية، Ê�Hد  Åاي�: ر�ي�  °�ة 

ņğالن�¹ ال�و Bن�و£ ē /8اÉي¨ الŕ8ار2 +�يا وا��

 Economic يستند هذا المقال إلى كتاب سيصدر قريبا عن الصندوق بعنوان

Policies for Japan’s Aging and Shrinking Population ، قام بتحريره بول كاشين وتود 

شنايدر.
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اëو¦ا<   Ãم  Aو�الو� «�ي�   2��,

اĚت¹¿�ة التÉ��É  Ìا ا¸ت¤ا8ا3 ,ورو�ا 

 C�� �¹µ ņÃال�م Ãت°��2 ل°�2 ¯¹و8 مĚا

 ē ğاĚا1 ا�ª¦ïا Ãو�ا م�È ³اريا¿� ē ماÉمو©ن Gوال�ا

 �Pي� ول� FاÄاليو Ğ. ماÉ°�� 1ا�ª¦ïا F, ï. (X``^ Eا¯

«�ي�ņ وē ¯ا٢٠X] E، اÄت¹¿� اĞ. 2��ë الوïيا3 اĚت��2 

ņل§µ, Bاµ+ Ã¯ ا���

و¸� G�È �°µ8 اĚ¿�مة «�ي� .Ğ 8را�ة ¯¿À اï¸ت¤ا8 

 Ç¿ي��  ē وÈو  ,ورو�ا   Çوا��  Ìالت اĚتا¯�   ÀÉµ ŕاولة 

 ÇÄ�� Gور°  Ãم À²ال� Ë¿¯و ņEا ال°ا�È ام°ةĔا� Bلت�اðل

ņا ,��اÉي°و8 .لي� Fا .9ا «اĤ �»²ي� مت� ÇÄ�µ ،ل£ëا J³ار¿�

م°­مÉا   ،I��,  Fو�¿�ا �¿³اريا  �وا�ÉÉا  اĚ¡¼¿ة   G�Èو

مÃ ال�¿�اF اï ت�ا«ية الĽا�¹ة ē ,ورو�ا الو�Ëª وال¡�¸ية 

 ®¹� اĚت��2،   ģëا لتو¸°ا3  وو¹µا   ņال¡�¸ية واĔنو�ية 

�Ľ°ة مÃ ال�¿�اF ال°¡�2 اë«�� �¹¿¤ا ē ال°اē ę ,ورو�ا 

النمو   Ë¿¯ ¯وا¸�   Ãم  º9ل  Ë¿¯ يت���  ما  م®  ال¡�¸ية، 

 Ç� �¡� Jال� Ìورو�ëار اÈ8;ïة لت�¹ي· ا£�µو J8ت¤ا¸ïا

ņيار ال¡يو¯يةÉÄا

 ]^ Ãاما م¯ ^[ Ğ. 28ïتو¸® ¯ن� الوĚو¸� ;ا8 ال°م� ا

 ��»��  Ì¿ŕا  üالنا  ğما�. و;ا8   ،X``\  Eا¯  ē ¯اما 

اë£�³ ��ما   ��ëوا  ïو© ��»ëا ال°م�   Ã¼ول  ņ´°§ال  Ãم

و�Éولة ال2��É ا�تم°� لت¶�ļ ¦³و©ا 8يم�³اµية �ت��� 

 Ìا�� الت¼Ěا ļو�¹و J8ت¤ا¸ïالنمو ا Ë¿¯ ل مت�اي�¼¡�

 ،±Äا; �او  الĽي�  ��ر  و¸�   ņÃلي�� ��ار  �¹و>  من�   �¹¹ā

 Fا�¿�  F,  Ãم  ،ğال�و الن�¹   Bل¤ن�و  Eال°ا ا�Ěي�  Äا�� 

 F, ¸�ل  ال¡ي�و�ة   Ã�  Ğ.  Dالو£و Ģا©�   Çوا�� اĚن¹ªة 

ņ²نية ��¤�

 Fا�¿� Ìموا©ن Ãي�ا م�» F, 1�³تĽĚا Ãي� م¿µ ğو�التا

 Ã»ما,  ē  Ļ�µ  Ë¿¯  Dل¿�¤و  Fو°Ľي ال¡�¸ية  ,ورو�ا 

الت�ار2  ,��ņI و¸� ي3�Ľ ¯§وية اāïا8 اëورو�ā Ì¶ي� 

لت¹ار1  ا�ت�نا�ية  و�ي�2  م°Éا  و�¿��   Ìن��ëا وا�ïت�مار 

�8ل ال¶�8 م® م�ي¿ē Ç �¿�اF ,ورو�ا ال��³يةņ ول¼نÉا ,��¹ 

ال§³و> ال�اµ°ة .2��È Ğ  �ا1 اÉĚنييÃ ,£�ا1 اÉĚارا3، 

ņX`_` Eا¯ ē من� �¹و> ال¡يو¯ية ,�� Jال� Gاÿïو اÈو

واĔنو�ية  وال¡�¸ية   Ëªالو� ,ورو�ا   Fا�¿�  3�¹µ و¸� 

 X``\  Ìام¯  Ãي� ال°ام¿ة  ¸و�Éا   Ãم  a^  ğوا� ال¡�¸ية 

 Jم�ل وال� ،Ãت°¿ميĚال¡�ا1 ا Dال°ما Ãم ÀÉ٢٠، وم°­مX^و

 Fا¼�  8�¯  F,  Ğ. اĚت��2   ģëا �و¸°ا3  و�¡ي�   ņAو�الو�

ال¡�¸ية  واĔنو�ية  وال¡�¸ية   Ëªالو� ,ورو�ا   Fا�¿� من¹ªة 

�ين�¶¥ �ن�Ľة aX٢ ��¿وD ¯اE ٠\٢٠ Äتي�ة ل¿¡ي�و�ة 

والĞ. 2��É اĖارņ5 و�تن�¶¥ ال¹وI ال°ام¿ة �م�¹ار ال��® 

ņاÉĽ¶Ä 2ال¶ت� Dð�

 J8ت¤ا¸ïا ا�Ėي�  �¼و3  ,لي�Ľي�  الĽي�   Dوي¹و

ا�ëي�2  ال¶ت�2   ē 8را�ة  .��ا*   ē  Cار   Jال�  Bال¤ن�و�

 F. وال¡�¸ية   Ëªالو� ,ورو�ا   ē ال�يم�³اµية  اëو¦ا<   Ã¯

ال°امة  الت¹ا¯�ية  �اĚ°ا ا3  �ت°¿·   ï  Fا¼Ľال 
 ي�و�ة 

Fا¼Ľم¡¼¿ة  ي�و�ة ال À¸ا¶� Ğ. J8ي�2 ي��Ĕورو�ية اëا Dال�و Ãالن�و6 م

ما:يا بيترا«ي�

ال�Éر2 اÂĔا¯ية 
مÃ ,ورو�ا ال¡�¸ية

�Äا¯

©International Monetary Fund. Not for Redistribution
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¹µ¨، �ل .F لÉا +�ارا �ªي�Ë¿¯ 2 ال�¯اية ال¤�ية وا�Ėما3 

 G�È و�ª¿°ا3  ¯موما  النمو   Ë¿¯ ¯مي¹ة  و+�ارا  ا�ïتما¯ية 

,ورو�ا   Fا�¿�  Dو�8و �8ولÉا   Ãي� الت¹ار1  لت�¹ي·   Fال�¿�ا

ņ�ال��³ية

ال°مالة   Ãم  ļ�°ال  ¢¿¹�  F,  Ğ. ال���  وي¡ي� 

ال§³و>   �Äا�  Ğ.  ،ÃĽال «�ار   Dال°ما .Äتا�ية   ļا¶�Äوا

ا�تيا�ا3  لتª³ية  ال°امة   Dمواëا  Ë¿¯ الوا¸°ة  ال¼�ي�2 

 G�È ´¿¼� F, Ã¼ا ا3 الت¹ا¯�ية، يم°Ěال�¯اية ال¤�ية وا

م�ار   Ë¿¯ الĽنة   ē  Ì¿ŕا  üالنا  ğما�.  Ãم  aX  Fال�¿�ا

 Dار�¶ا< ال��و ��» Ğ. º9ل J8و�ي� ņاما ال¹ا8مة¯ Ãي�ðال�

وو£ولÉا .Ğ مĽتويا3 �¿�اF ,ورو�ا ال��³ية� �ي�Ä Ë¹¤ي� 

 Ã¹¨ مµ a]٠ Fال�¿�ا G�È ē Ì¿ŕا üالنا ğما�. Ãال¶�8 م

 À²ال� Ë¿¯و ņ٠\٢٠ Eا¯ ē ورو�ا ال��³ية, Fتويا3 �¿�اĽم

الو¸�   ē  a\٢ �ĽÄة   Ãم ;يا28  �¡¼ل  الن�Ľة   G�È  F,  Ãم

 E�¯ �الة   ē  a^[  Fو¼�  F,  Ã¼مĚا  Ãم  Fا»  �¹µ  ،ğاĕا

ņيةµا«ل ال�يم�³ا¡Ěو�و8 ا

 ®µالية ل�Ěا �µواĕا Ğ. ¹ةªنĚو�¿�� �°¥ �¼وما3 ا

 Ã¯ ومة¼ĕا اÉيµ ���¯, Ìن³اريا التÈ Ì¶µ ņوالي�Ě3 اï�°م

 ÃÉل�ي Ìا* ال¿وا�Ľي� الن¶¯O, ،5ارĖا Ğ. 2��É¿ا لÉم°ار¦ت

 Fال¿�ا  Fوال�و�ا ال��ل،  ¦�ي�ة   Ãم  Dا¶©, ,ر�°ة   Ãم  ��»,

ņFاœا� Çي¿¯ Fð¤5 ل¿�¤و�ة ي�ð¯ Ğ. Fي�تا�ا

«ما  ال��يĽية  اĚ¡¼¿ة   �Ľلي اĖ¤و�ة   3ï�°م  Ã¼ول

 G�È  ē ال�يم�³اµية  اëو¦ا<  ي�°ل   Jال�µ  ņ3و¼�  Dي¹و

 2��É3 الï�°م ē B�¶ال Iو م�È ال¤°و�ة� ÀĽ¹ة �تªنĚا

ņورو�ا ال��³ية, ē اÉ�ðم�ي Ã¯ ي� «�ي�ا�� Ìيا3، التµوالو

 Fا» I��ëا Fال�¿�ا ē اليةĚا �µواĕا F, ي��و ï
 Dوي¹و

لÉا ���ي� «�ي� ¯¿Ë م°�3ï اĚوالي�ņ ول¼Ã �تË لو «اF لÉا 

 I�Oي F, ل�¸ Ãال�م Ãم Ãم� ¯�¹يëا B�³تĽي� ،Jورµ ي����

 F, Ãي� ē Ĭ ال°مل Ã� ē ÀÈ Ãال�ي Fا¼Ľال Ãي� Aðا�ت

ņ�Féية مو�و28 و¸ا�مة اµال§³و> ال�يم�³ا

 Ãيت°يµ  ņي°ة�� �ªوا3  ا��ا9   Ğ. اĚن¹ªة  وāتا5 

 Dال°ما و.¸نا<  ال°ام¿ة،   Iال¹و  ē النĽا*   Ãم ا�Ěي�   D�8ا.

 Eال¹يا  Ãم يتم¼نوا   Ëت� والت�ري�  ال°مل  �موا£¿ة   ÃنيĽĚا

واĔنو�ية  وال¡�¸ية   Ëªالو� ,ورو�ا   Fا�¿� وāتا5   ņºل��

 º9ل  E�¿تĽوي  ņ�¿ال� �°�E م³ا8ر2  الناس  .¸نا<   Ğ. ال¡�¸ية 

ال¼¿ية ومنا7  اï¸ت¤ا8ية  ال�ي�ة   ÃيĽāا3 وĽ��Ěي� ا�°�

 ņت�مار�ïا

 ęال°ا F.
و�¹وD ال¤�¶ية ماريا �و�الوµا، وال�2 «�ي� 

 �²��
م¼اF �ناÌĽµ ل¿³اية� و.9ا «ا�Ä �¿�اF م�ل �¿³اريا 

 E�¹�  F, µ°¿يÉا   ،Ì»وال�  �Éتœا ال¡�ا1   Ë¿¯ اĕ¶ا=   ē

ņ�¹ا�لĚا ē *يا ,

و¯¿Ë ال¤°ي� ال°اa\[ F�µ ،ÌĚ مÃ ال¡�«ا3 �¹وÉÄ. Dا 

الو¬ا�´  Ěل*   Ãي¿È�Ěا  Ļا� ëا .ي�ا8  ,�ل   Ãم  Ĩا°�

ال¡ا2�²، وÈو ,¯¿Ë م°�D م�Ľل �Dð ¯�¹ مÃ ال�مÃ، و¹µا 

 ¢¹Ä F�¡� Manpower Group ة»�  Ç���, Jال� �Ľل¿م

��و�ار��،  8ا�¡يا   �«ة  م�¹   ēو  ņ٢٠X`  Eل°ا  �ÈواĚا

ال¡يو¯ية  µت�2   Dð� ,Äت��   Ìالت اëي¹وÄية  الĽيار2   ÌÈو

و�مت¿¼Éا اĠ Féمو¯ة رينو، ي�¤ل اĚو¬¶وĽ¿� Ë¿¯ Fا3 

 ÀÉويم¼ن ال�يا¦ية  اëل°ا1   3ïا£  Fت��موĽوي  ºلي��

�م¿ة   Ãم  *��» ا��ëو<   ē  Ãيومي  2�Ě  �°O�  Ã¯ ال°مل 

 FاĽل  Ë¿¯ *ما �ا�Ľ� ،Ãي¿È�Ěا  Ļا� ë1 ا�Ĕ ال¡�«ة

 Jي� 8ري�Ľال Dو¸ا ņJ8ري� AتوĽي� «�يĽال Jي� التن¶ي��Ěا

 Ã�Ä
  Ì¦اĚا  Eال°ا  Dð�  3�¹¯  Ìالت ا��Ěم�ا3   ��,  ē

ņ�ال�¹ا* م°نا� ÀÉ¯نا¸í ايا�Ěا º¿� À�¹ي� Ğ. ا�ة��

 2��Éلة ال�Ľم Ğ. الن­� Ğ. Fت�تا5 ال�¿�ا� ،º9ل Aðو��

ال�Ľي°ة ما«�وÄال�;  الو��ا3   Bðم¯ F�¹ ا�ت°اµ ņال�ا�¿ية

ال°مالة �ð� ēة   ¢¹Ä �Ľل ���ðيÃ ¯امð مÄï J�� Ã¼ا 

مē Ç�ðġ Ã �و�ار��، «��* مÃ م¡�و< �ÿي�Ĥ Ìت� 

 ē  ¢�  ,ل´   ٢Z٠  Ğ. ��ما3  ال¡�«ة   E�¹و�  ņÃنتيĽل

اليوE مDð� Ã ]_ مª°ما ē روماÄياņ و¸� اµتت�� ال¡�«ة 

,ر�°ة منا�µ �ي® ��ي�ē 2 ¯ا٢٠X` E و�°ت�µ Eت� �ماÄية 

ņEا ال°ا�È I��, �µمنا

 F,  Ã¼يم  ،,��Ěا �ي�   Ãمµ  ņمتة�ëا  Ã¯ ال¼�ي�  ¸يل  و¸� 

و¸�  ¸§ا*  م�ل   ،��», ¸يمة  9ا3  ,ª¡Äة  8ëا*   Dال°ما �āر 

 F, Ã¼ا يمÉول¼ن ņJ8ارí8ا* ال°مل ا, Ãم ï�� Àالت°¿ي ē Dو©,

��J8 ,ي§ا .Ğ ا�ت�°ا8 ال°ماD 9وJ اĽĚتويا3 اĚن�¶§ة 

 Ĭ  Àالت°¿ي Èو   ،AاªĚا ÉÄاية   ē واĚ¶تا6،   ņ3اراÉĚا  Ãم

ņيا2 ال°م¿يةĕا Dوا© Ã¼¹¨، ولµ � ال� Ã� ?ولي� ¸�ل �¿و

 ïم�ا  Rails Girls Sofia ا¯ت3N�P�O من­مة   ، �¿³اريا   ēو

¸ام�   �¹µ  ņت�¹لĽل¿م اÉĚارا3  Ġمو¯ا3  �نا*  ل¼ي¶ية 

اĚن­مة �ت�ري� �واğ ,ل´ ام�,Ġ�� Ë¿¯ 2ة اÄíت��Ä من� 

 ņ٢٠XZ Eا¯

 Ã¯ ³اريا �³ي�3 «�ي�ا¿� F, Ë¿¯ اµماريا �و�الو ·µو�وا

 ،J8ت¤ا¸ïيار اÉÄïا º و Ë¿¯ Fا» Ãي� Ç²ا8ر� Jال�¿� ال�

ē ¬ل م��Ľا3 ²ي� مĽت2�¹، وÈو ما É°µ8ا .Ğ ا��ا9 ¸�ار 

م³ا8ر2 ال�ņ8ð وÈناē ÃĽā C م��Ľا3 �¿³اريا اFé، وÈو 

 Ãا��يÉĚي��1 ا F, Ã¼يم ÇÄ, Ğ. Bم� �¡ي� ��و4 ال¤ن�و,

 ÇÄ, ²ي�   ņDال°¹و  2��È ويو¸´  ال�¿�   Ğ.  I��, م�2   2�ÉĚا

ņال��يل E�°� نا< �يل ��ي�¸í ي��Ěا� Eال¹يا Ãيت°ي

اāïا8   ē ¯§وا   Féا �¿³اريا   ���£,
  �Dو�¹و

ا¸ت¤ا8  ول�يÉا   ،ÌĽ¿©ëا  Dما   ´¿� ومن­مة   Ìورو�ëا

 ÌÈتا;2، وĤ اÉ� ا£ةĖا Ì¿¼ت¤ا8 ال¸ïت�¹، وم� �ا3 اĽم

 ē Fي�اªال 
.9ا «ن� ��ي�   Ã¼ول ņ�ية¿°µ تمت® ��يم�¹ا©ية�

 Fا�¿� Ğ. نت¹ل� F, ºي¿°µ ،Fا©�Ľ¿5 لð¯ 8ال¶§ا* ,و .ي�ا

ņ�4ال��و G�È و��3 �ال¶°ل ©�¸ا لتمويل

ņFاÄا ,�ينا، اليوÈ�¹ما:يا بيترا«ي� £�¶ية ��2 م

العÊامل ال�ي³Âراµية

واĚ¶تاÉÄ ē ،6اية اªĚاÈ ،Aو 

الت°¿يÀ — ولي� ¸�ل �¿و? �Ã ال� � 

ņيا2 ال°م¿يةĕا Dوا© Ã¼¹¨، ولµ

©International Monetary Fund. Not for Redistribution
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 Ë¿¯  2��Éال  Dو� اĚنا¸¡ا3   �»�� ما 

ال�¹اµة والÉوية واï¸ت¤اņ8 وē �¿�اF م�ل 

,�ت�اليا و«ن�ا والوïيا3 اĚت��2 اëم�ي¼ية 

��ي°ا  ال°ام¿ة  ال¹و2   ē  Ãا��يÉĚا  Ãم ال°�ي�  ين�م�  �ي� 

 — ا¸ت¤ا8ية  ��ëا1   ÀÉÄا�¿�  Ã¯ ر�¿وا   Ãال�ي �يما   ï  —
الĞ. 2��É مناÉ°µا اï¸ت¤ا8ية  �Ľتن� ا��ĕ ا�Ěي�2 ل�يا28 

ال¼�اµة   Ãم  �ā  ï  2��Éال  F,  Ğ. �¡ي�  µال��و4   ņتم¿ةŕا

و�¤�ي�  ال¡�«ا3  �تو�®  �Ľم�  �ل  لð¸ت¤ا8،  ال�,�مالية 

– ï �يما ¯ن�  مĽار ا�ïت�مارا3، «ما �¡�® ا�ïت¼ار والنمو 

 Iو� �و��   ï  ºل�»  ņ3اراÉĚا ,£�ا1   Ãم  Ãا��يÉĚا  D�8و

,و  الو¬ا�´  �Ľار2   Ğ.  J8��  2��Éال  F,  Ë¿¯ ¸¿ي¿ة   �Èوا 

 Dا�Ěا ��يل   Ë¿¯ �را�®  اĽĚت�¹¿ة   Fال�¿�ا  ē ا�ëور  ��ا�® 

ņ�PERI 2016 و8را�ة Lewis and Peri 2015 8را�ة

 ğو�  ï ما  ²ال�ا   2��Éال  Dو� اĚنا¸¡ا3   F, ²ي� 

 ï,  ،ęال°ا  Dما   ē ال§°´  �نª¹ة  «اµيا  اÈتماما 

 D�°م ي�¿±   ،Fال�¿�ا  G�È  Ì¶µ  ņيةµال�يم�³ا ال°وامل   ÌÈو

 F8و D�°Ěا ا�È ®و��ا� ،X�^ ğاĕالو¸� ا  ē و�ة¤Ėا

ال¼امل   Ĩا¼Ľال  Dð�íا  IتوĽم  J,  —  Dð�íا  IتوĽم

 J8ت�� ،ğو�التا ņ�¹ي�ا� X`_٠ Eا¯ ē — ��é يل� Ãم

 Fا¼Ľا�® ¯�8 ال�� Ğ. 3ياµوالي� والوĚ8 ا�¯ Ãي� Bال¶�و

وÈما  «�ي�2،  ��ر�ة   Dال¡ما  ē اë¯مار  متو�¨  و;يا28 

ال°مل،   Bوا�,  ē ا¦�ªا�ا3  .��ا4   �ÉÄما   Ãم  Fðام¯

و.�ªا*  الت¹ا¯�،  م°ا ا3   Àلن­ اĚالية  ا�ïت�امة  و��Éي� 

و�ي�2 النمو اï¸ت¤اJ8، ما ę يوا;F £اĠ ēمو< ,¯�ا8 

ņ3ا¦ا¶�Äïا G�È Ãا��يÉĚا

¯وا¸�  اĽĚتم�2  التاري�ية  اÿïاÈا3   G�È  Ã¯ و�نت� 

 ،٢٠Xو٠ X`\٠ Ìام¯ Ãي�µ ņيةÄا¼Ľالت�«ي�ة ال Ë¿¯ تمية�

 Dð� Ãم Dال¡ما ē نا©· ال³نيةĚا ē Fا¼Ľار�¶°� ,¯�ا8 ال

 2��Éال و,£���   ،2��Éال مĽتويا3   ē ال¤اµية  ال�يا28 

 ņX``٠  Eا¯ من�   Dال¡ما  ē  Ĩا¼Ľال ل¿نمو   Dوëا اĚ¤�ر 

 Ìام¯ Ãي� Ĩا¼Ľالنمو ال Ãم a_٠ 2��Éورو�ا،  ¼¿� ال, ēو

 ē  Ĩا¼Ľال النمو   Ãم  aZ٢  �¿¼  �ينما   ،٢٠X_و  ٢٠٠٠

ņاÉĽ¶Ä 2ال¶ت� Dð� م�ي¼ا ال¡مالية,

و�Ä¿¢ مÃ 9لF, Ğ. º ال2��É ال¤اµية ÌÈ ال�Ľيل الو�ي� 

اï¸ت¤ا8ا3   ē اÈموÄ ,و   Fا¼Ľال ا�ت�¹ار مĽتويا3   Fل§ما

اĚت�¹مة ē ال¡ماD الت�É¡� Ì ;ياē 28 ,¯�ا8 اĽĚنيÃ – وÈو 

ما لÃ ي��ē ï. 4 �الة �¡�ي® �يا�ا3 ال2��É ا�ïت¡�اµية 

 I�Ěا Ë¿¯ ÀÈي���� Cو��ر Ãا��يÉĚم� ��يا28 ,¯�ا8 اĽ� Ìالت

الªويل، ��ï مÃ الت�«ي� Ľ� Ë¿¯ ¨¹µا1 �¼¿¶تÀÉ �وÌÈ �¼¿¶ة 

ņال¹¤ي� I�Ěا Ë¿¯ ا�Éم°­م ē يا�ية�

Èل ي�ل المÉا�رġ FHل المÊا©Åين 

اë£ليين(

 2��É¿ل  ÀÉĚا ال�ور   Ğ. ال°امة  اÿïاÈا3   G�È �¡ي�  �ينما 

ال�ولية ē ا�ĕ مÃ ال¶�وB ال�يم�³اµية، ¸� يتĽا*D ال�°¥ 

الت�ا�®  .9ا «اÀÉĽ� �Ä �¡¼ل منª�. ē Ì�Éا* و�ي�2  ¯ما 

 Fا��وÉĚا ي�ل  Èل   ،I��, و�°�ار2   ņDال¡ما  ē  Ĩا¼Ľال

.9ا   )Fال�¿�ا اĚتنا¸¤ة ¯��   Ãيي¿£ëا Ãوا©نيĚا ,¯�ا8  ġل 

ņï ا�ة�íا Fو¦ا<، ر�ما �¼وëا Ë¿¯ 1�¸, 2�­Ä ما ,ل¹ينا

�µتË يم¼ĽĚ Ãتويا3 ال2��É ال�ولية الت¤�J ل¿§³و> 

اëو¦ا<  ل§�¨  �¿¹ا�ية  ,8ا2   Ğ.  Dوالت�و الĽ¼اÄية 

ال¡ا�ة   Fال�¿�ا  Ãم  Ļا� ëا  Dت¹اÄا  Ãيت°ي ال�يم�³اµية، 

 Ìالت  Ĩا¼Ľال النمو  �ªي�ة   Fال�¿�ا  Ğ.  Ĩا¼Ľال النمو  ��ي°ة 

 X  Ĩال�يا  Àال�� ويو¦�   ņÃنيĽĚا ,¯�ا8   ē ��اي�ا   �É¡�

 3ï�°وم  ٢٠٠٠  Eا¯  ē اĖ¤و�ة   D�°م  Ãي� اïر��ا> 

 ٢٠X` Ğ. ٢٠٠٠ Ãال¶ت�2 م Dð� ¹ة�ðية الµ2 ال¤ا��Éال

�£ا¹µ�� ēا3 اÉĚا��يÃ الوا�µيÃ ,�ن�يÌ اĚول� مĽ¹وما 

 Fال�¿�ا  Ãمو¯ة مĠ ��¯ �٢٠٠٠ Eا¯ ē Fا¼Ľال  8�¯ Ë¿¯

 À�� ويتنا��   ņا�¿�  X`X و¯�È8ا  �ياÄا3،  ¯نÉا   �µتواĚا

 ņ٢٠٠٠ Eا¯ ē Ĩا¼Ľال G8م�ل ال�¿� م® �°�ا� Ìال¶¹ا¯ة الت

 ،Fال�¿�ا  ��¯ ē8ا2 ¦�¨ 8يم�³ا,  Ğ.  2��Éال  Dت�و� Ëو�ت

 ņFال�¿�ا ��¯ Ãت³ي�يĚا Ãي�È Ãي� Ì�¿� <و�و8 ار��ا Ãيت°ي

 Ë¿¯ ار��ا>   J, و�و8  يو¦�   ï  Ĩال�يا  Àال��  F, ²ي� 

 3ï�°م µيÉا   �§¶�Äا  Ìالت  Fال�¿�ا  F,  Ìي°ن Ĥا   ،Bð©íا

 Ã¼ية – ولµمة ال�يم�³ا;ëل اā F, 2��Éم�¹ور ال�
لي� ��وF �يا�ا3 �¿يمة 

Jبير ĨاµÊي�

الªيور
المها�ر2

²ال�ا

©International Monetary Fund. Not for Redistribution
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 2��Éال D�°م ē ار�¶ا¯ا �É¡� ę ٢٠٠٠ Eا¯ ē و�ة¤Ėا

 ē 8ور   J,  2��É¿ل  Ã¼ي  ę  ºل�ل  ņالتالية �نة   Ãال°¡�ي  ē

ņęال°ا Fا�¿� ��¯ Ĩا¼Ľة النمو الÄ;موا

 ¥°� Ãت§م� Ìورو�ا الت, Fا�¿� Ë¿  ̄٢ Ĩال�يا Àوي�«� ال��

 ņو�ة¤Ėا  3ï�°م �ي�   Ãم واë¸ل  ��ا*   ��»ëا  ęال°ا  Fا�¿�

 2��Éو�ة وال¤Ėا Ãة �ي¸ð°ال F, �Ā ،الةĕا G�È ē Ëو�ت

 ¥°� F, �§يت Ĩال�يا Àم�ا�°ة ال���µ ņ3و�� F. ،ي�ا�ية.

ال�¿�اF 9ا3 م°�3ï اĖ¤و�ة اË¿¯ ËÄ8ë اBð©í �وم°­مÉا 

 ņ2 من�¶§ة��È 3ï�°3 م�É  نو�ية�Ĕورو�ا ال¡�¸ية وا, ē

اÄت���  ال�¿�اF، م�ل Èن³اريا و�ولن�ا،   G�È ¥°� F�µ ºل�»

م���ا �¼وما3 �§م� ¯�ا* وا¦�ا ل¿مÉا��يņÃ ومÃ الوا¦� 

ل¿³اية ,F ا�Ä¶اļ م°�3ï اĖ¤و�ة ē �¿�اF ال¡ماD ال��ية 

 ēو ņ2��É3 الï�°يل ;يا28 مÉĽ� Ë¿¯ Ç9ا� �� ē �¯اĽي ï

 ï ،و�ة¤Ė3 اï�°ي� م� Ãم Ë¿¯ë¹ة اªنĚا ÌÈي¹يا، و�µ.

ņ2��Éو�ة وال¤Ė3 اï�°م Ãيو�� ار��ا> ,ي§ا �ي

ل�لï º ي��و ,F ال2��É ال�ولية ¯¿Ë مĽتوI ال�¿�اF �¡¼ل 

¯امð لت�¹ي· ا�ïت�¹ار الĽ¼اņĨ والē ��Ľ 9لē ÇÄ, º ²يا1 

 Ãم Ã¼نا2 وا¦�ة يم¸ CناÈ Fو¼� ï ،يةµت¡�ا�ïيا�ا3 اĽال

�ðلÉا ��1 م�ي� مÃ اÉĚا��يĞ. Ã اœتم°ا3 التÌ �ت�اي� 

– والتÌ �ا�� ē �الة ر«و8 ا¸ت¤ا8يا،   ÃنيĽĚا ,¯�ا8 اÉيµ

 Fي¡°�و موا©نيÉا   F,  ���Ěا  Ãوم ا�ت¼ارا،  ,¸ل  �ا��  «ما 

 Ìوي°ن ņ2 ال�ولية��Éا��ة ل�«� ال¤Ěالت³ي�ا3 ا Ãم AوĖا�

 ē ال�يم�³اµية  لì;مة  �¿¹ا�يا   ð�  �Ľلي  2��Éال  F,  º9ل

 ماD ال°اę، �ل �يت°يª§� F, Ã¿® الĽيا�ا3 ��ور µ°اD .9ا 

ņاÉنت­� منĚال�ور ا J8�� F, 2��É¿ري� لO,

المÅاµ® الاقتصادية

 Ìالت Fال�¿�ا Ğ. Ãا��يÉĚ¹ا3 اµ�� Ãت�¹¹ة مĚن¶°ة اĚ¹ت¤� ا� ï

 2��Éال ���ي�   Ã¼الت�ا�®، ول �¡�É ��ا�°ا �¼اÄيا ¯¿ÿ Ëن� �Èا 

 Fا28 ما ي¼و°µ ņFال�¿�ا  G�È ē مار¯ëا اíي�ا�Ì يمت� .È Ğي¼ل 

اÉĚا��وF ,£�³ �نا مÃ اĚوا©نيē Ã ال�¿�اF اĽĚت�¹¿ةņ وم¹ارÄة 

 ņ K8ا�¯  ��», ال°مل   Ã�  ē  Ãا��يÉĚا  F,  �Ā  ،Ãيي¿£ëا  Fا¼Ľال�

ال°ام¿ة  ال¹و2   À�� ;يا28   ē  8�Ĕا  Fا��وÉĚا  ÀÈاĽي  ğو�التا

ē موا�Éة ��ا�°Éا ال�ªي°ē Ì ا¸ت¤ا8ا3 ال¡ماD اĚت�¹مة �ي� 

ال°ام¿ة  ال¹و2   Aو¶£  Ãم  Fي���و  Ãال�ي  ÃنيĽĚا ,¯�ا8  �ت�اي� 

 ņاÉال¡�ا1 .لي Eما§Äا D�°ة �مÄم¹ار >��, D�°م�

 ÀÈاĽال°مل ¸� ي Ã� ē Ãا��يÉĚة ا�ĽÄ >ار�¶ا F�µ ،ل�Ěو�ا

 ÀÈت�او; ,¯مار� Ãال�ي Fا¼Ľ8 ال�¯ J,� الة¯íة ا�ĽÄ Ãم �ĕا ē

 X\  Ãم ال°م�ية  ا��Ě¿ة   ē  Fا¼Ľال  8�¯  Ë¿¯ مĽ¹وما  ¯اما   ]\

 ņت�¹مةĚا اï¸ت¤ا8ا3   ē ��ي°ا   ®¶���  Ìالت ¯اما�   ][  Ğ. ¯اما 

 ē ٠bX٢] Ãة م�Ľالن G�È �°¶م�ي¼ية، ار�ëت��2 اĚيا3 اïالو Ì¶µ

¯اE ٠\`٠b٢٢Z Ğ. X ē ¯اņ٢٠X_ E وē اليا�اF، ار�¶°� الن�Ľة 

ņ٢٠X_ Eا¯ ē ٠b[] Ğ. X`]٠ Eا¯ ē ٠b٠` Ãم

«�لº ��8ا8 £°و�ة ا�تم�ار À­Ä م°ا ا3 الت¹ا¯� ²ي� اĚمولة 

اĽĚنيÃ، �ي�  ,¯�ا8   ē يا28 ��ي°ة;  �É¡�  Ìالت  Fال�¿�ا  G�È  ē

 �Äا» F, �°� X Ğ. [ و, Z Ãت¹ا¯�يĚا Ğ. Ãة ال°ام¿ي�ĽÄ ���£,

 ē �يما   ï  ،2��Éال ;يا28  و�تĽا¯�   ņي¿ة¿¸ ¯¹و8  من�   X  Ğ.  X٠

ال�¿�اF التÌ ��8اµ 8يÉا ,¯�ا8 اĽĚنيÃ ��ي°ا، ª�. ēا* Äمو �ĽÄة 

 ē ال¡ي�و�ة   Ã�  Fي�¿³و�  Ãا��يÉĚا  F,  Ãم  À²و�ال�  ņالة¯íا

 ē 1ال¡�ا  Ãا��يÉĚا  Ãم «�ي�2  ,¯�ا8   ·µ��  F�µ  ،AاªĚا ÉÄاية 

X Ĩال�يا Àال��

اĖصÊبة Hال�Éر2
 3ï�°م �É¡�  ę ٢٠٠٠ Eا¯  ē 3 �¤و�ة من�¶§ةï�°م �¿�� Ìالت  Fال�¿�ا

ņنة التالية� Ãال°¡�ي ē Ë¿¯, 2��È

�٢٠٠٠ Eا¯ ē و�ة¤Ėا D�°٢٠، م¹ا�ل مX`Ĭ٢٠٠٠ ،2�µ2 الوا��Éال ēا£�
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العÊامل ال�ي³Âراµية

,¯�ا8   ē  ��»ëا  ļا¶�Äïا  �É¡�  Ìالت الĽنوا3   Dð� ال°مل   Ã�

 Fال�¿�ا  Ë¿¯ يÉĽل   Ìري���  Dت�و� �يĽم�   Ãيي¿£ëا  Ãوا©نيĚا

 ņÇ8ار�.

�¹ي¹ة   ÌÈو ال¡�ا1،   Ã�  ē  ÀÈو  Fا��وÉي والناس 

 F,  Ãم 8را�ا3   2�¯  Çلي. �و£¿�  ما  ,ي§ا  .ليÉا   I�°ي

ال°امة  اĚالية   ē .ي�ا�ية  مĽاÈمة   FموÈاĽي  Ãا��يÉĚا

 ®�ªو�ال ņ�Orrenius 2017 را�® 8را�ة� ÀÉم�ار �يا� Ë¿¯

F�µ الت��ي� اíي�ا�Ì ال¤اē ل¿مÉا��يË¿¯ Ã اĚالية ال°امة 

 ÀÉ»ðال°مل وامت Bو� ē 5ما�Äïا Ë¿¯ ÀÉر��¸ Ë¿¯ ´¸يتو

 ÃيĽā  Ë¿¯  Ãا��يÉĚا ¸�ر2   F, ²ي�   ņو�ة¿ªĚا اÉĚارا3 

 ņيا¿°µ وا¸°ا  �م�ل  اĽĚتP�¹ل  ال�¿�   ē ال°امة  اĚالية  ر£ي� 

�ي�   ،Dا�Ěا ��يل   Ë¿¯ اëم�ي¼ية،  اĚت��2  الوïيا3   Ì¶µ

 Ãا£¿يĕا Ãم ÀÉوم°­م ،Ãا��يÉĚ3 �و¬ي´ اï�°م ®¶���

 ē  8ðال�  Ğ. و£ل   Jال� اÉĚا��   F�µ  ،Dا¯  Àي¿°�  Ë¿¯

اĚالية   ē  ÇمتÈاĽم متو�¨  ي�¿±  ا�ëي�2  ال°¡�  الĽنوا3 

 ņÇم�ار �يا� Ë¿¯ Ì¼ر ,م�يïل´ 8و, X^Z ال°امة

 ē ال�يم�³اµية  اĖ¤ا�¢   Fا��وÉĚا  À¯ي�  ºل�»

 ÀÉو�ة �ين¤Ė3 اï�°ار�¶ا< م ��Ľ� ت�¹مةĚت¤ا8ا3 ا¸ïا

م¹ارÄة �الĽ¼اF اë£¿ييÌ¶µ ņÃ الوïيا3 اĚت��2 اëم�ي¼ية، 

ل¿Ľي�2  ©¶ل   Xb^]  Ãل¿موا©ني اĖ¤و�ة   D�°م Ġمو<   ±¿�

 ņÃا��يÉĚا الوا��ē 2 ¯ا٢٠X^ E، م¹ا�ل _٢bX ē �الة 

 3ï�°م ا�ت�¹ار   Ë¿¯  Ãا��يÉĚا و�و8  يĽا¯�   ğو�التا

 D�°م Ğ. 1�¸, 3توياĽت��2 ¯ن� مĚيا3 اïالو ē و�ة¤Ėا

ņĨا¼Ľال Dð�íا

ومÃ من­ور �¿�اF اĔنوĽ� ،1ا¯� الĽيا�ا3 التĽ� Ìم� 

��يا28 الĞ. 2��É ال¡ماē D ا�ĕ مÃ ال§³و> ال�يم�³اµية 

 F, Ãم À²و�ال� ņة°¶��Ěو�ة ا¤Ė3 اï�°9ا3 م Fال�¿�ا ē

 Çي¿  ̄·¿ªو ما يÈ3 ال�را�ية ال°الية �وðÈ�Ě2 ,£�ا1 ا��È

¿Ë ال�¿�اF ا��Ě¿ة،  � �¼وF لÉا +�ار �¿�ية̄  2��È ال¼¶ا*ا�3̧ 

�اĖار5،   Ãال°ام¿ي  3ðويā  F,  Ğ. 8را�ا3   2�¯ �¡ي� 

¸نوا3  �مي°Éا   �Dال°¹و و�ا�تª¹ا1   ،Ãال°ا��ي  Ãا��يÉĚوا

 2��É3 الï�°م F, Ğ. 4و�¡ي� ال��و ņتم¿ةġ ار .ي�ا�ية�é

اĚتو�¨  ال��ل  9ا3   Fال�¿�ا  ē  Fو¼� ما   Ë¿¯, اĖار5   Ğ.

ولي� ē ال�¿�اF ا�¹µ ��»ëاµ ņ°ن�ما ين�¤� الناس ē �يا2 

ال¼¶اï ،A �¼وF ل�يÀÉ الĽيولة ا�ëا�ية الð;مة ل�ðت�مار 

ē ال2��É ,و ا�ت¼¡اA ال¶�Ļ اĖار�يةņ ل�لF�µ º ;يا28 

ال��ل  ال�¿�اF متو�ªة  منÉا  �Ľت¶ي�   �¸  Dال¡ما  Ğ.  2��Éال

ņĻ�¶ال G�È اÈموا©نو Àي³تن F, ي��� Ìالت

¯ي� «ريē À ال¡ي��Êة

��¹µا3  ;يا28   F, ي��و   ،ē8يم�³ا من­ور   Ãمµ  ،À�  Ãوم

اÉĚا��يï ،Ã �يما ال¡�اĞ. ،1 ا¸ت¤ا8ا3 ال¡ماD اĚت�¹مة 

 Ĩا¼Ľالت�ا�® ال Ãم �ĕا ē ÀÉĽي F, º9ل F�  Ãمµ ņ���Oم� م,

و¹āي·  اí¯الة   �ĽÄ  ÃيĽāو ال°ام¿ة  ال¹و2   ¢¿¹� ومن® 

 º9ل  Ìي°ن الĽيا�ا3،  من­ور   Ãوم  ņي�ا�ية. مالية  م¼ا�� 

 I��ëال¹يو8 ا  Ãم �ĕوا ،Ç� 6موĽĚا Ãا��يÉĚيا28 ¯�8 ا;

ņÃي�µالوا Ãت�¹¿ية مĽĚ¹ا3 اµي¨ ل¿ت�ªو¦ة، والت��¶Ěا

�يا�ا3  اĚت��2  والوïيا3  ,ورو�ا   38�   ،º9ل وم® 

 º¼¡2 الت��Ä ماÉيµ 3�¯ي�2، و�¤ا�ëنوا3 اĽال ē 2��Éال

ÿاG اÉĚا��يņÃ ومÃ ال�µð ل¿ن­� ,F ,�� ,��ا1 م°ار¦ة 

ņاÉ9ا� �� ē يةµال°وامل ال�يم�³ا Ãا�°ا مÄ F2 ¸� ي¼و��Éال

�و��   ،ÃنيĽĚا ,¯�ا8   ē ار�¶ا¯ا   �É¡�  Ìالت اœتم°ا3   Ì¶µ

 ،2��É¿ل ا�Ěي�2  ل¿Ľيا�ا3  اĚ°ار¦ة  Äمو   Ë¿¯ مت�اي�2   �Èوا 

 Ãا��يÉĚا Gاÿ ا3 ,«�� �¿�يةÉنا �و�� ��»ëا Fوا©نوĚا �Éوينت

 ņ�Schotte and Winkler 2014 8را�ة  �را�®  �ال¡�ا1  م¹ارÄة 

 ÀÈ نا� ��»ëا Ãوا©نيĚا F. 9. ،م¶ار¸ة وا¦�ة Ë¿¯ º9ل Jوªوين

 Fي¼و� الت¹ا¯�  م°ا ا3   Eن­اµ  �2��Éال  Ãم ا�ت¶ا28   ��»ëا ال¶�ة 

��Éي�ا   Fي¡¼¿و  ï  Ãال°ام¿ي  Ãا��يÉĚا  F, «ما  ا�ت�امة،   ��»,

 G�Éل مو�Éة  ��ما3   ē  Fا��وÉĚا ي°مل  ما  و²ال�ا   ،ÀÉ¶لو¬ا�

ņال¶�ة، م�ل ��ما3 ال�¯اية

�ن¡�  الĽ¿�ية  التو�Éا3   G�È  F, Èو  الĽار   ��Ėا  Ã¼ول

Äتي�ة   8�Ġ  �Ľولي  ،Dيا�ëا  Ãي�  Bال¶�و  Ã¯  �¿²ëا  ē

Äاÿة  التو�Éا3   G�È  Fو¼� ��µما   ņ�Fا¼Ľال 
ل¡ي�و�ة 

¯F, Ã ا�ëياD اĽĚنة اĕالية ē ,ورو�ا والوïيا3 اĚت��2 

 Ë¿¯ ورو�ا, Ì¶µ ņ2��É2 ال�Èالت°امل م® ¬ا Ğ. يا�ĽÄ �¹ت¶�

اëل¶ية و�يل  ,�نا* �يل   F,  Ğ. اĽĚو6  �¡ي�   ،Dا�Ěا ��يل 

 2��Éال  Ã¯ .ي�ا�ية   ��», ¸نا¯ا3   ÀÉل�ي اëل¶ية   �°� ما 

 Dيا�ëا  ļ�°� ¬ل   ēو  ņنا�  ��»ëا  Dيا�ëا� م¹ارÄة 

 �¸ ÉÄ�µا   ،��», �¡¼ل   2��Éال  2�Èل­ا �نا   �³£ëا اĕالية 

ما  .9ا   2��Éال �ĕية  8¯ما   ��»ëا الĽيا�ا3  ��يي�  �Ľتªي® 

و;يا28   ÃĽال  ē ��¹مÉا  م®  ال¹نا¯ا3   G�È ل�يÉا  ا�ت3�¹ 

¸و�Éا الت¤ويتيةņ و¯ن��� ¸� ي¼وF مÃ اĚم¼¹ā Ãي· «اµة 

 ņ2��Éال Ã¯ ةÿي�ا�ية الناíية اµا�� ال�يم�³ا¼Ěا

 2��Éال م�«�  وم�ي�  اï¸ت¤ا8  ,�تا9   Jبير  ĨاµÊي�

ņي�µيا �م�ينة 8اÄام°ة «الي¶ور� ē يةĚال°ا
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م® �E�¹ اœتم°اē 3 ال°م� ¯¿Ë مĽتوI ال°اę، ي¤ي� الت¼ي´ وا��ا ē م°ا ا3 

الت¹ا¯� والĽيا�ا3 ال°امة

دي¶ي� ,ما²لÊبيلÌ  .يرا دابÊÄĬð:ي�  µيتÊ: ²ا��ا:

تقدم في 
الĽن
وليس 

.غرا¸ا ē الف¹ر

 Ìالت اĔما¯ية  �اí¦�ا�ا3  £¿ة   J9 ²ي�   ºÄ,  ÇÄ, �ت¤ور   �¸ ĽÄ�µا،   ē م¹يما   Ã¼�  ę

�¤ور   Çول¼ن  ņ�¯الت¹ا م°ا ا3   Eا­Ä  ē ا¹Ěت��ة  ا�ð£íا3   �¦ م���ا  ا�تا�تÉا 

ي�اÇ�Ä ال¤وا1، .9ا ما Ä�­Äا .Ğ ��¯ة �³ي� اĖ¤ا�¢ ال�يم�³اµية Ģ ēت¿´ ,�Äا* 

 Ã� وÈو� ÃتيĽة والĽامĖا Ã� ē �¯الت¹ا  Ë¿¯ Cوال�ا  º ورو�ا ويو,  ē 9ا «ن� �°ي��µ ņęال°ا

 ē ،Çي�¯م ��»�µ ÃĽال G�È ē �¯ل مت¹ا» F, À¿°� F, Ì³ين� ،�Fال�¿�ا Ãال°�ي� م ē ĨوÄالت¹ا¯� ال¹ا

 ،�Ä, Çيµ �¯ر�ما �ت¹ا Jال� Eو ال°اÈ٠\٢٠، و Eا  ̄Dو��¿و ņال°مل Ã� ē Ļا� ëا Ãم Z�[ ،¨تو�Ěا

ņ¨¹µ Ãي¤�  Ğ. 8�°ا ال�È D*يت§ا F, ®¸توĚا Ãم

 Fاليا�ا Ğ. À§٠\٢٠، �ين Eا¯ Dو��¿و ņة �ال¶°ل¿��Ěا G�È Ğ. Dالو£و Ë¿¯ Fاليا�ا º و�و

 Jال� ال°�*   ē 2يا28 «�ي�; Ë¿¯ Jوªو ما ينÈو ،�ęال°ا  Fا¼� Ãم a^و�Ä� ��+ �¿�ا   Z\ Ãم ��»,

وا�تما¯ية  ا¸ت¤ا8ية  اÄ°¼ا�ا3   Jر�Ĕا الت³ي�  ل�Éا   Fو�ي¼و  ņÃت¹ا¯�يĚا  À¯ل�  Fال°ام¿و  Ç¿يت�م

ņ8ا�µëوما3 ,و ا¼ĕا اÉ¿Èت�ا� F, Ã¼يم ï مةÉم

 Ë¿¯ ���� ال¡ي�و�ةµ ņÀ¯, ت�¹مة �¡¼لĚت¤ا8ا3 ا¸ïورو�ا ,و ا, Ë¿¯ 2�Èال­ا G�È �¤¹ت� ïو

ال°م�ية  الت�«ي�ة   Dوā  ē  FياĽر�ي  Fðام¯  ÀÉĽوي  ņمت¶او�ة ��ر�ا3   Ã¼ول  ęال°ا ,�Äا*  �مي® 

 Ãو«�ي� م ņDا¶©ëا Ã8ا ,¸ل م�¯ Fوين��و D2 ,©و�Ě Fالناس ي°ي¡وµ ور�»�Ěالن�و ا Ë¿¯ Fا¼Ľ¿ل

 Dا الت�و�È Ãم��¿ة ,«�� ��¹ما م ē اÉĽ¶Ä �ÿ ،Fيما اليا�ا� ïو ،ğال¼�2 ال¡ما ´¤Ä ē Fال�¿�ا

 ņÇم��¿ة م�¼�2 من ē Dا�� ï ،ي¹يا�µ. ē اÉم°­م ،I��, Fا�¿� CناÈو ņēال�يم�³ا

ما
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 Dالت�و  Ãم مت�¹مة  �م�ا�ل  �م�   Ìالت  Fال�¿�ا  Çو�وا�

,¸ل   K8ا�¯  F,  Ìي°ن Ĥا  ال°مل،  ¸و2   ē اÄ¼ما ا   ēال�يم�³ا

 Jال� الو¸�   ē ،�¯الت¹ا  À­Ä 3ا ت�ا«ا F8و�Ľالناس ي  Ãم

م°ي¡ية  ل§ماF مĽتويا3  ��ا�ة   Fال�¿�ا  G�È  Çيµ  Dا��  ï

 ï Ìالت Fتا5 ال�¿�اā ،I��, ا�يةÄ Ãوم ņÃيمة ل¿مت¹ا¯�ي�»

 8�¯ ·¿� Ğ. ēال�يم�³ا Dالت�و Ãم��¿ة م�¼�2 م ē Dا��

 ē Fا¼Ľتي°ا1 ال�ï Eي�2 «ل ¯ا�Ĕال°مل ا Ļ�µ Ãي� م�»

 ،٠\٢٠ Eا¯ Dو��¿و ņة¯�Ľ� ÀÈ8ت�اي� ,¯�ا� Ãال°مل ال�ي Ã�

و.�µي¹يا  ,ورو�ا  م�ل  منا©·   Ãي� £ار�ة  اĚ¶ار¸ة   Fت¼و�

 ņ�X Ĩال�يا Àال�� �­Äنو1 ال¤��ا* �ا�

الت��ير ¯لى الم��را3

 ęال°ا Ãا* «�ي�2 م��, ē ت�اي�2 �الياĚال¡ي�و�ة ا Ìن°�

,È FناC ��ا�°ا ē ا�8ïار، م® اµت�اĽ� ļاوJ «ل ال°وامل 

 Çو�� اĕيا2  8ور2  Äم¨  يت�®   J�8ارïا  Cو¿Ľالµ  ņI��ëا

 (Ğوëنوا3 ال°مل ا� ē ļت�ا¸ïا Ğ. 9 يميل الناس. �Eا¯

 Gما ا��8و ¥°� Fين¶¹و À� (ال°مل Ã� Fن¶وا  ̄ē Fوي���و

,¸ل  النم¨  �Èا   Fي¼و و¸�   ņال°مل ¸و2   Ãم  ÀÉو��� �م��8 

��و;ا ē ال�¿�اF من�¶§ة ال��ل، ل¼نÇ ي°نF, Ì اœتم°ا3 

اë«�� ��¹ما ē م�ا�ل ال¡ي�و�ة ²ال�ا ما �¼وF م���ا�Éا 

  ņمالية ,¸ل�íا

م���ا   Bال¤ن�و  Gا��,  ��� ي¡ي�   ،ºل�ل وم¤�ا¸ا 

اĚتو¸®   Ãم  ÇÄ,  Ğ.  (Amaglobeli and others 2019)
اĚالية  ر£ي�   J,� وال°امة  اĖا£ة  ا���Ěا3   ļا¶�Äا

����ا  اĚت�¹مة  اï¸ت¤ا8ا3   ē ¯م¿يا�  اĕ¼ومية،  ال°امة 

الĽنوا3   Dð� الت¹ا¯�ية  اĚ°ا ا3   Ë¿¯  Bا¶Äíا ��يا28 

 ņ�I��ëل ال°وامل ا» JاوĽ� ļت�اµال¹ا8مة �م® ا Ãي�ðال�

 F, Fال�¿�ا G�È 1ل¡�ا Fا الو¦® .9ا «ا�È ³يي�� Ãو�يت°ي

 Çا�ت�¹ا¸ا3 �¹ا¯�ية �ما�ل ما ي�¤ل ¯¿ي Ë¿¯ ي�¤¿وا

 ÀÉمن �¿ªتت� Dو©ëا اĕيا2  ,F م�2   º9ل  ņEاليو مت¹ا¯�و 

 Ãم ل8�°  الت¹ا¯�  ���يل   �¿ªت� «ما  �¼�ي�   ��», ا�8ارا 

 ņ3نواĽال

Amaglobeli, 1/23/20

ņ�٢٠X`� 2ت��Ěا ģëا ،ęال°ا ē يةÄا¼Ľالمص�:� التو¸°ا3 ال

X Ĩال�يا Àال��

قÂة م�قلة

 F8 �¼ا�¯ Çيµ ´¯يت§ا� Jالو¸� ال� ē ،ال°م� ē Fورو�ا ويت�¹مو, F٠\٢٠، �يت¹¿¢ ¯�8 �¼ا Eا¯ Dو¿��

ņ�³ �نا �¼�ي�£, Fي¹يا �نو1 ال¤��ا* وي¤��و�µ.

�ÃييðĚال¶�ة ال°م�ية، �م�ا3 ا �Ľ� Fا¼Ľال�

,ورو�ا .�µي¹يا �نو1 ال¤��ا*

Xb\         Xb٠         ٠b\        �¶£         ٠b\         Xb٠          Xb\ Xb\                Xb٠             ٠b\            �¶£              ٠b\               Xb٠              Xb\
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�»9 Ë�Ä, �»9 Ë�Ä,

Amaglobeli, 1/23/20

ņÃل¶ي�Ěا�ا3 اĽ�¹ي� +فاق الاقتصاد العالمي) و�� ،ğالن�¹ ال�و Bالمصاد:� £ن�و

٢ Ĩال�يا Àال��

مĽتق�ل الاد�ا:

مÃ اĚتو¸® ,F �ت�ا�® ا���Ěا3 ا�íمالية ē اï¸ت¤ا8ا3 اĚت�¹مة ��¿وD ¯اE ٠\٢٠ م® ;ياÄ. 28¶اB اĕ¼وما3 

ņÃنيĽĚا Fا¼Ľا�8ار ال Çيµ ي¹ل Jالو¸� ال� ē �¯م°ا ا3 الت¹ا Ë¿¯

�Ì¿ŕا üالنا ğما�. Ãم a تو¸°ةĚا3 ا���Ěا�

اï¸ت¤ا8ا3 اĚت�¹مة ا�ëواB ال¤ا¯�2 وال�¿�اF النامية من�¶§ة ال��ل

Z\

٢\

X\

\

\–

Z\

٢\

X\

\

\–
X`]٠    X`^٠    X`_٠     X``٢٠      ٢٠٠٠    ٠X٢٠    ٢٠٢٠    ٠Z٢٠    ٠[٠\٢٠    ٠X`]٠    X`^  X`_٠   X``٢٠    ٢٠٠   ٠X٢٠   ٢٠٢٠  ٠Z٠\٢٠   ٠]٢٠   ٠

 Ļا�              Eا¯        ğما�.  Ļا�              Eا¯        ğما�.
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العÊامل ال�ي³Âراµية

م�2 اĕيا2 اë©وD �تتª¿� مÃ ال¡�ا1 ا�8ارا ,«�� �¼�ي� «ما 

ņ3نواĽال Ãيل الت¹ا¯� ل°�8 م��� �¿ªت�

ا¸ت¤ا8ا3   ē  ĻاĖا ا�8ïار  �ي�8ا8  ا¹Ěا�ل،   ēو

�­Äا  النامية   Fال�¿�ا واï¸ت¤ا8ا3  ال¤ا¯�2   Bوا�ëا

 ņ�٢ Ĩال�يا Àا8 ال¡�ا1 �را�® ال���¯, ē Ì�Ľر�¶ا< النðل

و�ت¼وG�È F ال�يا28 ,«�� مÃ الت�ا�® اĚتو¸® ē ا���Ěا3 

¿Ë اĚ°ا ا3 الت¹ا¯�ية   ̄Eال°ا Bا¶Äíر�¶ا< اï تي�ةÄ ال°امة

ņFال�¿�ا G�È ē اليةĕا اÉتويا�Ľم Ã¯

��اينا  ورا*Èا   ��ā ال¼¿ية  اœامي®   G�È  F, ²ي� 

�م�   Ìالت  Fال�¿�ا  Ë¿¯  Ëت� �Èا   ·�ªوين  ņFال�¿�ا  Ãي� «�ي�ا 

اĚوا£¶ا3  لت��ي�  �­Äا   ،ēال�يم�³ا  Dالت�و م��¿ة  �ن¶� 

و�مة   ņ�¯الت¹ا ,­Äمة   Ãم  Eا­Ä «ل   Àمي¤� �Éا   ÀĽيت  Ìالت

 ē ا�8ïار  اÿاÈا3   Ë¿¯  Fا����  FمتاÉم  Fا£يتا�

وو�و8   Ìوم¼ĕا الت¹ا¯�   Eا­Ä ��ا*  وÈما   ï, اĽĚت�¹ل، 

Ģ¤¤ة  ا�8ار  �Ľا�ا3  يتي�  ل¿ت¹ا¯�   Eا­Ä ²يا1  ,و 

الت¹ا¯�يةņ و�G�È A�°O اĽĕا�ا3 �ا­Äëمة 9ا3  ل¿م°ا ا3 

 28�ŕايا ا�Ěمة 9ا3 ا­Äëم¹ا�ل ا ē ،28�ŕت�ا«ا3 ا ïا

التÌ �°� �م�¿± م°يĚ Ã°اĺ الت¹ا¯� ال�J ي�¤ل ¯¿يÇ «ل 

 ņ28�ġ م°ا8لة Ë¿¯ *نا� ¢� 

 ¥ö¶�� ال�Ľا*   ē اĚ¶�©ة  ال°امة  الت¹ا¯�  µم°ا ا3 

«ل  �Ľاو3  .9ا  �وا*،   ��  Ë¿¯ واĖا£ة  ال°امة  ا���Ěا3 

¯امة  �¹ا¯�  م°ا ا3   �µو�  Ìالت  Fوال�¿�ا  ņI��ëا ال°وامل 

 ĺم°ا  Ë¿¯  Bا¶Äíا متو�¨  �ي�   Ãم� �ĽÄيا  ��ا*   ��»,

 Bا¶Äíا ار�¶ا<   Ğ. اëم�  �Éا   ÌÉينت�  �ÃĽم ل¼ل  الت¹ا¯� 

 ļا¶�Äا Ìا ي°نĤ ،Ãت¹ا¯�يĚ8 ا� اĕ¼وم�ĽÄ Ìيا م® ��اي�̄ 

 3ðا* �°�ي��. Ãم Fال�¿�ا G�È Ã¼تم� ę ا3 ال°امة، ما���Ěا

¯¿Ë اÄí¶اË¿¯ B �نوF�»� I��, 8 ��¶¥ اÄí¶اË¿¯ B ,�ور 

 F�µ  ºل�»  ņومية�¼ĕا اĚ¡ت�يا3  ,و   Ãوميي¼ĕا  Ãو¬¶يĚا

 Cو¿� Ë¿¯ ي��� ,ي§ا Ì�� Ìوم¼� J�¯¹ا� ĺم°ا� �É°الت

 Ë¿¯و  ņÀÉĽ¶Ä�� ا�8ïار   Ğ.  ðمي ,¸ل   Fي¤��وµ ا�µëا8، 

ال°¼� مÃ 9لF�µ ،º م°ا ا3 الت¹ا¯� اĕ¼ومية اë¸ل ��ا* 

يم¼µ�� F, Ã® ا�8ïار اĖاÉÄë Ļا ��µ® الناس .Ğ ;يا28 

التمويل   Ë¿¯ ا�ëاس   ē ي°تم�   Jال�  ÀÈ�¯لت¹ا ا�8ïار 

 ņÌال�ا�

 ē اĖا£ة  ا���Ěا3  ��8ا8   F, يOتو¸®  اĚتو�¨،   ēو

 KةÄم¹ار  28�ġ ا ت�ا«ا3  9ا3  ,­Äمة  �°تم�   Ìالت  Fال�¿�ا

 �Ā ،Dا�Ěيل ا�� Ë¿°µ ņمة­Äëا G�È ·�ª� ï Ìالت Fال�¿�ا�

 Ãل م°ÿ 2ت��Ěيا3 اïالو ē ا�ا3 الت¹ا¯� ال¶�8يةĽ� F,

الت¹ا¯� مĽ� Dð� Ãا�اĢ 3¤¤ة   ÃĽل ا�8ïار  اÉ�ëل 

 Ë¿¯ �Ľا¯�  ÉÄ�µا   ،ğو�التا  ņالت¹ا¯�ية اĚ°ا ا3  �8ïار 

ņĻاĖ�8ار اïيا28 ا;

ÂÄا59 ��ي�2

اÉĔو8   Àي¯��  ē  ÀÉم ��ور  ال°امة  الĽيا�ا3   ÀÈاĽ�

 Fالت¹ا¯� م® ¦ما  Ã� ē MAي� �8ل «اµو�  Ğ. ال�امية 

الĽيا�ا3   G�È  ÀيĽ¹�  Ã¼ويم  ņ�¯الت¹ا ,­Äمة  ا�تم�ارية 

اĚالية،  والĽيا�ا3   ،J�¯الت¹ا  ĺا°Ěا  Eا­Ä  Ğ.

 G�È  Ãم  DاĠ «ل   ļ�°تĽو�ن  ņال°مل  Bو� و�يا�ا3 

ņ2�� Ë¿¯ 3ïاœا

,��I «�ي� مÃ ال�¿�ا�ð£. Fا3 «�ي�­Ä ē 2اE الت¹ا¯� 

النا�مة  ل¿ت��يا3  منÉا  .8را«ا  ا�ëي�2  الĽنوا3   Dð�

ا�ð£íا3   G�È  A�Éو�  ņJارĔا  ēال�يم�³ا  Dالت�و  Ã¯

 ņالت¹ا¯�ية اĚ°ا ا3  ,£�ا1   8�¯  ē ال�يا28  ا�توا*   Ğ.

ال��يĽية  اĚ°ايي�  �³يي�  ©�ي·   Ã¯ ال°ا28   ē  º9ل ويت�¹· 

 ĨوÄال¹ا الت¹ا¯�   Ã�  ®µر م�ل  الت¹ا¯�ية،  اĚ°ا ا3   Eلن­ا

ا¸ت�ا6   A�Éي  ،Dا�Ěا ��يل   Ë¿°µ  ņية¿Èëا ¸وا¯�  و�¡�ي� 

 ĺم°ا� الت¹ا¯�   Ã�  ®µر  Ğ. ĽÄ�µا   ē ا�ëي�   6ð£íا

 6ð£íا  ®µي� ال��ا;يل،   ēو ¯اما)   ][  Ğ. «امل   J�¯¹ا�

ال�À� J ا¯تماē G8 ,«تو�� `٢٠X �Ã الت¹ا¯� مÃ [\ ¯اما 

 Ë¿¯ ¯اما  و٢[  ¯اما   ]\  Ğ. ل¿نĽا*  ¯اما   \Zو  Dل¿��ا

الت��ي�ņ وē �°¥ ال�¿�اF، م�ل ¸��Ļ وال�اÄم�C وÈولن�ا 

 ĨوÄالت¹ا¯� ال¹ا Ã� ®µر Ë¿¯ 3ن¢ الت¡�ي°ا� ،Dوال���³ا

ņ®¸توĚم® ار�¶ا< متو�¨ ال°م� ا Ë ما يتما�

ا�ت�¹ا¸ا3   À��  Aا�Éا�ت ,ي§ا  ا�ð£íا3  و�اول� 

 º¹ي· 9لā Ã¼ويم ņ*ل ��ا¸, الت¹ا¯�ية ��°¿Éا  اĚ°ا ا3 

ا�ïت�¹ا¸ا3،  �Ľا1   ē اĽĚت��مة   3ï8ا°Ěا �ت°�يل 

«ت°�يل م¼وFö ال��¨ �م� � الت§�À) و.¯ا28 £يا²ة ¸وا¯� 

 ·�ªي  Jال� الت°�يل  �وÈو   J�¯الت¹ا  ĺا°Ěا  À¹يي� í¯ا28 

اĕا£¿ة  الت³ي�ا3  �Ěا¯ا2  الĽا�·   J�¯الت¹ا ال��ل   Ë¿¯

ē مĽتويا3 اĚ°ي¡ة �يÃ �اري� ا«تĽا1 اµ ·ĕيÇ و�اري� 

اªĚال�ة ��Ç) و�³يي� م°�D ��ا«مÇ �م°�D ;يا28 ا�ïت�¹ا¸ا3 

ņايا��Ě8 ا�ġ Eا­Ä ل¬ ē ا* ��مة ال°املÉتÄم® ا

الت¹ا¯�ية  اĚ°ا ا3  ��ا*   Ãم الت¹¿يل   J8ي� و�ينما 

 Ã©¹¿ي¢ موا� Ğ. 8�Ĕا Ãت¹ا¯�يĚا ·µ�� Ãم �ĕال°امة وا

ال§°´ اĚاğ ©وي¿ة ا�ëل و��¶ي´ ��2 ا�Ä¶اļ ا�8ïار 

,ي§ا،  ال��ل  ال¼¿G�È F�µ ،Ì ا�ð£íاË¿¯ ���� 3 �و;ي® 

 Ë¿°µ ņم¿ية م°اي�2 8¸ي¹ة¯ Ë¿¯ *ا �ناÈي��ā Ãيت°ي ºول�ل

 ĨوÄال¹ا الت¹ا¯�   ÃĽل  ®µر  J, ر�¨   F,  �Ā  ،Dا�Ěا ��يل 

 ·µ�� .�ªا*   ē اĽĚاÈمة   ÇÄ�   Ãم اĕيا2  م�2  �ار�¶ا< 
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ال�¹ا*   Ë¿¯ اë«�� �نا   Ãال°ام¿ي و�¡�ي®   8�Ĕا  Ãت¹ا¯�يĚا

 Ë¿¯ ¢ي§ا الن, Fمية �م¼اÈëا Ãم Fو�ي¼و ņو2 ال°مل¸ ē

   ņÃنيĽĚ�¹ اµ الة لت�ن�°µ Eا¼�,

�مة  منا��ة،  �¹ا¯�ية  ,­Äمة   ·�ª�  ï  Ìالت  Fال�¿�ا  ēو

 Ğ. ةµا¦íي� م°ا ا3 �¹ا¯�ية ,«�� ��ا* �اµو� Ğ. ا�ة�

 Fïم�ا «وريا  و�مÉورية   Ãوال¤ي  ņاÉيتª³�  BاªÄ �و�ي® 

 Fما¦  À­Äو م��¶°ة  ا�8ار   3ï�°م�  ÀĽت�  Ìالت  Fل¿�¿�ا

 Ì³ين� ول�Éا   ņ*ا�Ľال و¸¿ة  التª³ية  �§ي·   ÀĽت�  Ì¯ا�تما

.¯ا28   Ë¿¯ ي°م¿وا   F,  Fال�¿�ا  G�È  ē الĽيا�ا3   Ì°Äل¤ا

�و�يÇ اĚوار8 ل¿�� مÃ ال¶�¹ �يÃ «�ار الÃĽ �تو�ي® �ª³ية 

 J,� تما¯ية�ïا ا3 ا°Ěو;يا28 ا ،Ì¯تما�ïا Fال§ما À­Ä

و�°�ي�   ،�ÃĽال ل¼�ار  اĚو�Éة  اĖال¤ة  الن�¹ية   3ðالت�وي

 G�È  F�   Ãوم  ņةÉو�Ěا ا�ïتما¯ية  اĽĚا¯�2   3ðويā

 F,و  Ìالو¸ا� ا�8ïار   Ğ.  ��ëا ا�تيا5  �¹¿ل   F, ا��íا*ا3 

 Ãاوا2 وال¶�¹ �يĽĚا E�¯ ´ي¶�� Ë¿¯ ÇĽ¶Ä �¸الو ē مل°�

ņÃنيĽĚا

�Èا   ē  Gا¸¡ناÄ ما  �²ار   Ë¿¯ ا�ð£íا3   �Äا�  Ğ.و

ا¹ĚاD، ين�F, Ì³ �°ي� ال�¿�اF الن­� È ēي¼ل ­ÄاE اĚ°ا ا3 

الت¹ا¯�ية «¼لË¿°µ ņ ��يل ا�ĚاD، يم¼F, Ã �ن­� ē و¦® 

��ام� �¼ومية �ا ت�ا«اĬ 28�ġ 3 مÃ النو< ال�J ي¡�® 

الناس ¯¿Ë ا�8ïار لÃĽ الت¹ا¯� مÀ­Ä Dð� Ã �¹ا¯� 8�µية 

Ģ¤¤ة ل�Éا الļ�³ – م® اµت�اÈ F, ļناC  �و©ا م¹�Ľة 

ņ(Rudolph and Rocha 2009) اÈ-ا�تي¶ا Ãيت°ي

 ÃĽل  Ì¯وªال ا�8ïار  ā¶ي�   I��ëا اÉĚمة  ال�Ľل   Ãوم

 Fل¿�¿�ا Ì³ين�µ ņğاĚا< اª¹وي� ,8وا3 الª� Dð� Ãالت¹ا¯� م

الت­Ä ·�ª� Ìما مالية ,¸ل �ªورا ,É� �»�� FوÈ8ا ē ال��اية 

 IتوĽم Ë¿  ̄Ãال�ال³ي Ãم aZX F, º9ل ņğاĚا Dي� ال¡مو�°� Ë¿¯

ال°اï ę يم¿¼وĽ� Fا�ا3 م¤�µية �تË اFé، ¯¿ما ��F ²ال�ية 

ال�نوC ي°ي¡و�µ. ē Fي¹يا �نو1  الĽ¼اF ²ي� اĚت°ام¿يÃ م® 

 ņ(Demirgüç-Kunt and others 2018) *ال¤��ا

ا�8ïار  �¹اµة  ي°�;   F,  Ã¼يم اĚالية  �اëمور   EاĚíوا

,µ§لņ و�و�®  ل¿ت¹ا¯� �¡¼ل  الت�ªي¨   Ë¿¯ الناس ويĽا¯� 

ال�¿�اF 9ا3 الª¹ا¯ا3 اĚالية اª� ��»ëورا ,F �§® �يا�ا3 

��يل   Ë¿°µ  ņ�¯الت¹ا  ÃĽل  Ì¯وªال  ĻاĖا ا�8ïار   À¯��

 ÃĽية لµ�¤ا�ا3 ا�8ار مĽ� 2ت��Ěيا3 اïالو �µو� ،Dا�Ěا

الت¹ا¯� �تمت® �م°ام¿ة ¦�ي�ية �¶§ي¿ية، م�ل À­Ä الت¹ا¯� 

ال°امة  ا�8ïار  �Ľا�ا3   ē ,ي§ا  الن­�   Ã¼ويم  ņ401(k)
�Oمن�N م°ام¿ة   Ìالت الت°¿يمية  ,و  ال°امة  ا�8ïار  ,و �Ľا�ا3 

ال��ل  متو�ªة   ��ëا م¡ار«ة   Fو�ت¼و  ņي¿ية§¶� ¦�ي�ية 

 Ãم  ï�� .¦اµيا  ا�8ارا   ¨ªĖا  G�È  ·¹ā  Ëت� ¦�ورية 

ņ��+ Fم¼ا Ğ. 28و�وĚا3 ا���Ě¹ل اÄ 8�Ġ

ل¿ت�ا�®   I�¤ت� �يا�ا3  �°تم�   F,  Fال�¿�ا و�و�® 

 �»��  F,  Ì³ين�  ،Dا�Ěا ��يل   Ë¿°µ  ņال°مل ¸و2   ē اĚتو¸® 

ي�¢  µيما   ÃيĽنĔا  Ãي� ال¶�وا3   ��  Ë¿¯ ا�ð£íا3 

 ņياÄاليا و.��اªي. Ãل م» �¿°µ و2 ال°مل، «ما¸ ē ار«ة¡Ěا

 Ã»ا* ي¡ارĽالن  Ã¹¨ مµ a\٠ F.  9. واíم¼اÄاÈ 3نا «�ي�2 

م¡ار«ة  �ن�Ľة  م¹ارÄة   ،ęال°ا  IتوĽم  Ë¿¯ ال°مل  ¸و2   ē

 (Dabla-Norris and Kochhar Dالة ال��ا� ē a_٠ ±¿��

ال¡ا�ا3  اëمÉا3   8�¯ ;يا28   ē اĽĚاÈمة   Ã¼ويم  ņ2019)
ē �وB ال°مل مDð� Ã �°�ي� Ļ�µ اĕ¤وË¿¯ D ��ما3 

ر¯اية الª¶ل �مĽتوI ¯اğ اĔو28 و�¼¿¶ة ē اĚتناوņD وĚا 

 ē ¥¶و2 ال°مل ²ال�ا ما �ن�¸ ē ار«ة¡Ě3 اï�°م �Äا»

 Fال�¿�ا �°تم�   F,  Ã¼يم الت¹ا¯�،   Ğ.  1�¸ëا ال°م�ية  ال¶�ا3 

ال°مل،  موا£¿ة   Ë¿¯ �نا   ��»ëا  Ãال°ام¿ي  ®�¡� �يا�ا3 

ل¿�¼وما3   Ã¼ويم  ņال°م�  Dو© ;يا28   Ğ. �الن­�  �يما   ï

ال§�ا��   ē الن­�  .¯ا28   Dð�  Ãم اëم�  �Èا  �ÉĽOل   F,

ņ�¼�Ěية ل¿ت¹ا¯� ا¿§µ, Ìª°� Ìت�¹ا¸ا3 الت�ïوا

ويم¼Ã لG�É الĽيا�اĠ 3تم°ة ,�ā F مÃ ا�Äï¶ا¦ا3 

 À­Ä ا�تم�ارية  �°�ي�  م®   ،Ìالو©ن ا�8ïار   ē اĚتو¸°ة 

اĚ°ا ا3 الت¹ا¯�ية و¦ماF اĕ¶ا= ¯¿Ë مĽتويا3 م°ي¡ية 

 ņ�¯الت¹ا Ã� ē يمة�»

 Fو�  .8ار2  �Ěي�  مĽا¯�ا  ي°مل   ÌبيلÊما²ل, دي¶ي� 

  ņ28ارíو م�ي� اÈ :²ا��ا :ÊيتµH Bالية ال°امة �ال¤ن�وĚا

+�يا  .8ار2   ē  À@Ľ¸ ر�ي@�   ÌÈ دابÊÄĬð:ي�  .يرا 

ņBا8/ �ال¤ن@�وÉي¨ الŕوا
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�Ľ@@�¯ة  ال°م@@ل   Ã@@�  ē  Fا¼@@Ľال  8�@@¯

 ē  I�@@�,  @@�ي�ة   J,  Ã@@م  �@@�»,

.�µي¹ي@@ا  ,�Ä@@ا*   À@@­°م  ē اœتم@@® 

 Ì@@¶µ  ņÌ@@وال¼اري� ال�ðيني@@ة  و,م�ي@@¼ا  +�@@يا   Ã@@م ,�@@�ا*   ēو

الÉن@@�، F, �@@Ā ,¯م@@ار Ä¤@@´ الĽ@@¼اF ال�ال@@± ¯�XbZ À@@È8 م¿ي@@ار 

 Ã@@� Ğ. 1ا@@  Fم¿ي@@و XbZ ٢ �@@نة، وي¤@@ل^ Ã@@¯ مة �¹@@ل@@ĽÄ

ņ�É@@  «ل  ال°م@@ل 

ال¼�ي@@�2  ال¡@@ا�ة   Fا¼@@Ľال  @@�ي�ة   Fو@@¼�  F,  Ã@@¼مĚا  Ã@@وم

ال�@@ا1  �¶ت@@�  .ÉÄ@@ا  ال�¿@@�اF، �ي@@�   Ã@@م  �@@¿�  Ç@@¼¿ل يمت@@£, À@@È,

 Ç@@ي¿¯ ·@@¿ªال¶¹@@� — ,و م@@ا ي Ã@@م �@@ĕوا Dي@@ا28 ال��@@و; Eم@@ا,

اĚ¼ا�@@� ال�يم�³اµي@@ةņ ول¼نÉ@@ا يم¼@@F, Ã �¡@@¼ل ,ي§@@ا �āي@@ا3 

م@@ل «اµي@@ة ل°@@�8   ̄Ļ�@@µ �@@يµو� ē ل@@¡¶� Ì@@الت Fال�¿@@�اµ ņم¿�@@ة

 Ì@@¯تما�ïت�¹ار ا@@�ïا E�@@°ة ل@@¦�¯ Fال¡@@�ا1 �¼@@و Ã@@ي@@� م�»

ņJ8ت¤@@ا¸ïوا  Ì@@يا�Ľوال

ويوا�@@Ç ال¡@@�اē 1 ال¼�ي@@� م@@Ã ال�¿@@�اF الت@@�É@@¡� Ì ;ي@@ا28 

م@@ل  @@ا¸ةņ وو¹µ@@ا ل��@@و4 £ن@@�وB الن�¹   ̄Bية «�ي@@�2 �@@وÄا¼@@�

ال@@�وF�@@µ ،ğ �@@واğ a٢٠ م@@Ã ال¡@@�اē 1 متو�@@¨ ا¸ت¤@@ا8ا3 

 ïو �ال�را�@@ة   Ã@@م¿ت�¹ي ²ي@@�  والنامي@@ة  ال¤ا¯@@�2   Bوا@@�ëا

 Eوا�@@� ال¡@@�اē 1 و¬ا�@@´  ي°م¿@@وņF و²ال�@@ا م@@ا ي¼@@وF ¯م@@ل 

ņي@@ةÄوÄماي@@ة ¸ا� J, �@@µو� ïو9ا3 ,�@@ور من�¶§@@ة و Ì@@���

ول¼@@Ã م@@ا ال@@�J يم¼@@Ã ال¹ي@@اÇ@@� E( ل�¹ �¹¹@@� ال�¿�اF النامية 

الĽ@@نوا3   ē ارس�@@Ěا� Bلت�@@اï3 اï�@@°م ē ð@@ا�È �¹م@@ا�

 Ã@@ي� ·@@µالتوا Ãي@@Ľā ي¶ي@@ة» ē Féا J�@@ويتم�@@ل الت� ņ2�@@ي�ëا

ņEال°م@@ل الي@@و Bو@@� ē و�@@ة¿ªĚارا3 ا@@ÉĚوا À@@الت°¿ي

و�°Ì@@ª الت¼نولو�ي@@ا ,م@@ð ,ي§@@اÌ@@¶µ ņ �ي@@ÉÄ, Ã@@ا �@@ت�ل 

 ;�@@°� F, ا ,ي§@@ا@@Éل Ã@@¼ل �°@@¥ الو¬ا�@@´، يم@@ġ �@@ر�ëا Ë@@¿¯

الت�ا�@@¨ و�تي@@� .م¼اÄ@@ا3 ل�ðت@@¼ار، Ĥ@@ا يول@@� و¬ا�@@´ ��ي@@�2 

ņ1من@@� مي@@�2 ل¿¡@@�ا�

ويم¼@@Ã ل¿�¼وم@@اD�@@�� F, 3 ا�Ěي@@� لتيĽ@@ي� �8@@وD ال¡@@�ا1 

 Fي�@@�و ęال°@@ا ,�Ä@@ا*  ال°م@@لµ ņال¡@@�اē 1 �مي@@®   Bو@@� Ğ.

 Ì@@الت الĽيا�@@ا3  و�مي@@ل   ņني@@ةÉĚا  À@@Éيا��  *�@@�  ē £°و�@@ة 

م�@@ل   — الª¹ا¯@@ا3   Ã@@ي� التن¹@@ل  و.م¼اÄي@@ة  ا�ĚوÄ@@ة  �¹ي@@� 

¸واÄي@@Ã �ماي@@ة ال°مال@@ة م¶�©@@ة اĔم@@و8 ,و اĕ@@� اË@@Ä8ë ل�ì@@ور 

�ال¡@@�ا1  ال§@@�ر   Bا@@ĕ.  Ğ.  —  Ç@@يµ م�ال@@±  �¡@@¼ل   ®@@¶��Ěا

ņنا@@� �@@�»ëا Dال°م@@ا Ã@@م �@@�»,

 ğي@@ل الت@@اĔا8 ا�@@µ, Ã@@ال¼�ي@@� م F�@@µ ،º@@9ل Ã@@م À@@²ال� Ë@@¿¯و

 2�@@­Ä ال¤¶�@@ا3 التالي@@ة ļ�@@°و� ņار@@È8;ïو ا@@�Ä À@@É¹ي�© ē

ال@@�J ي�و¦@@وF ال¤°و�@@ا3  ال¡@@�ا1   Ã@@ة م@@�ð� Ë@@¿¯ ا¸�@@ة�

��ر�@@ا3   ÀÉ@@¡ي¯  Fو�@@Ľ¼ي  À@@Èو  À@@ÉÉوا��  Ì@@الت اليومي@@ة 

ņ6الن�@@ا Ã@@مت¶او�@@ة م

8ارا  @@اG، ��¿@@± م@@Ã ال°م@@� ^٢ ¯ام@@ا،  @@ار«� ē ���@@ي� 

�@@تو8يو لت¤مي@@À اĚ°¿وم@@اÄ ē 3يو8لÌ@@É �الÉن@@�، وÈ@@و �¿@@� 

و¯�@@�   ņ2�@@يª� �¹اµي@@ة  ¯�¹@@ا3   Dم@@ا¯ëا را�@@�ا3   Ç@@يµ  Ç@@وا��

 Ì¦ا�@@ت°�ا  Fن@@اµ ¯ام@@ا،   ٢X �@@ال°م  Ã@@م ال�ال@@±   Ì@@Q¶N£ Ç@@لíا

 Dم@@ا¯, ē ا @@ت³ل J�@@³@@�1، والĚاس �ا@@µ م�ين@@ة Ã@@م@@و6 م©

�@@ل الت�ا¸@@Ç �م�«@@� ل¿ت�ري@@�  ال�ن@@ا* و�ي@@® اĚنت�@@ا3 ال¶�اري@@ة̧ 

 Ì@@ي@@� ,وي¼@@و التµو ņ·@@�ï م@@ل¯ Ë@@¿¯ Dو@@¤ĕم@@ل ا, Ë@@¿¯ Ì@@نÉĚا

 �@@��È و²ن@@�ا, ē Dرا�@@�2 ,¯م@@ا Ì@@Èال°م@@� [٢ ¯ام@@ا، و Ã@@م ±@@¿��

 Dي�@@و ÿاري@@ا   ð@@م¯ لت�@@�,   ïم�@@ا»  ē ال¶¹ي@@�2  ا�ëي@@ا*   Ã@@م

 ņ¹ا�@@� ي�وي@@ة ¯¤�ي@@ة� Ğ. تي¼ية@@�ðالن¶اي@@ا3 ال�

 Ì@@¯تما�ïا  C8راíوا �الªم@@و6  ال¡@@�ا1   *ï�@@È  À@@Ľويت

 Ì@@��� F, Ã@@وا منت­�ي@@Ľ¿ي� ęالت³يي@@� و Eم@@ا, Fمن¶ت�@@و À@@Èو

ņÀ@@É¤¤¸ ļ�°ت@@ĽÄ Ì@@¿ي .ليņÀ@@É وµيم@@ا  ال¶�£@@ة 

ÀÉتق�لĽم FÊين ي¡¼ل�ðن ال�� FHة من ال¡�ا1 د�ð�

ال¡�ا1
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 Ã@@م  ¨@@¹µ  aX[ *ا@@Ľالن ��Oي@@�    ğا@@ĕق@@� اÊال  ē

.م¼اÄي@@ة   E�@@¯ ويم�@@ل   ņ�@@نÉال  ē الت�اري@@ة   Dم@@ا¯ëا

 ēالت�ي@@� ال�¹@@ا G;�@@°ي J�@@التموي@@ل — ال Ë@@¿¯ Dو@@¤ĕا

 Ë@@¿¯ Ç@@Ä, �@@²ي ņDم@@ا¯ëرا�@@�ا3 ا Eية ,م@@ا@@Ľ�¹@@ة ر�ي¯ —
ال¹وال@@�  النĽ@@ا*   ¥@@°�  À@@ªOā ال¤°@@ا1،   Ã@@م  À@@²ال�

 ņ3وم@@ا¿°Ěنولو�ي@@ا ا¼� Dا@@Ġ ē Ã@@Éي@@ة م@@® ��¹مªالنم

وم@@Ã �ي@@ï�@@È Ã* النĽ@@ا* 8ارا  @@اG، ال�ال³@@ة م@@Ã ال°م@@� 

Pykih  @@�«ة  ���@@ي�   ē ا @@ت�«�   Ì@@والت ¯ام@@ا،   ٢^

 Ì@@8ار2 ل¿¡@@�«ة التíا Ã@@¯ Dو�@@ĽĚا ºور ال¡@@�ي�@@� Eو�¹@@و

 Iل¿م�ت@@و  �@@Äت�Äíا وا�É@@ا3  و�ن@@ا*   À@@ت¤مي�  E¹@@و�

يومÉ@@ا   ē ا8ëوار   Ã@@م �¼�ي@@�   E¹@@و�  Ì@@Èو  ņ3ا@@Äوال�يا

ال°@@اJ8، ,8وار �ت@@�او6 م@@Ã 8ورÈ@@ا «�E ل�¦ي@@® .Ğ 8ور 

 À@@ا3 و�¤مي@@Äال�يا ļ�@@°� ة  @@�«ة ��ي@@�2 م°ني@@ة@@Ľر�ي

ņ3ي@@اĠال��

و,¯مالÉ@@ا   2�@@�ëا  Ã@@ي� م@@ا  اÄت¹الÉ@@ا   ļ�@@°م  ēو

 Ã@@م Fي@@ا�ëا ¥@@°� ē ·@@¿¹ال� Gالت�اري@@ة، �¡@@°�  @@ا

,F ي�اÈ@@ا الن@@اس .م@@ا �و£¶É@@ا ,م@@ا �@@ي�ة ,و �@@ي�2 ²ي@@� 

 Ç@@Ä.  D¹@@و�  Ì@@Éµ  ņēال@@¼ا الن�@@و   Ë@@¿¯ �°م¿É@@ا  م¿ت�م@@ة 

يتو¸@@® م@@Ã النĽ@@ا* الÉن�ي@@ا3 �¼وي@@Ã ,�@@� ولي@@�  @@�«ا3 

ņيما  @@�«ا3 �¼نولو�ي@@ا@@� ïو —
 F, �@@°� Ì@@¸اµ+ 3�@@³ي�
 Dو�¹@@و ņ�@@و¸@@� �°¿م@@� ال¼�ي

Ã@@يا* م@@ ëا Ğ. Féا �@@­Ä¹@@� ,£��@@� اµ ،م@@ا, �@@��£,

�ن¶@@�   Ì@@ا�نت �م@@�   F, ,ري@@�  È@@ل   ،Ì@@Ľ¶Ä  D�@@�,و  ğو@@�

µم@@ا   ،º@@ل�» اëم@@�   Ã@@¼ي  ę  F.و ,وا�ÉÉ@@ا(   Ì@@الت  Ã@@ŕا

ال@@�J يم¼@@Ç@@¿°µ, F, Ã اē ,�@@�ë Fé �³يي@@� اëم@@ور(� 

 Ì@@الت  Global Shapers م�@@ا8ر2   ē ¯§@@و   Gو @@ا

 F,  I�@@و�  ،Ì@@Ěال°ا  J8ت¤@@ا¸ïا  I�@@نتĚا ي�¯مÉ@@ا 

Èن@@اC �ا�@@ة .Ğ التو¸@@´ ¯@@Ã ا�ïت¶@@ا* �ال¡@@�¤يا3 

 ē *�@@وال� Ç@@يµال�يا¦@@ة والت� ğا@@œ نتمي@@ةĚال°ام@@ة ا

ال°م@@ل   Ļ�@@µ  Fي�¿¹@@و  Ã@@ال�ي  Ļا�@@ ëا� ا�ïت¶@@ا* 

ņي@@�ا�» �¹ي¹ي@@ا  ا�تµð@@ا   Fوي�¹¹@@و

¹Ä@@ل   Ğ.  Pykih  @@�«ة   Dð@@�  Ã@@م  ،Gا@@   Ë°@@Ľو�

ال¶¼@@�  مĽ@@تو8¯ا3   Ã@@م وال��@@و4  وا8ëل@@ة  ال�ياÄ@@ا3 

— الن@@اس  ل°ام@@ة  و.�ا�تÉ@@ا  اë«ا8يمي@@ة  واëو�@@ا> 

 J�@@ا ال°¤@@� ال�@@È ē ل¿³اي@@ة Jي@@و� Ç@@Ä, I�@@� A�@@È و@@Èو

ņ2ا��@@Ľال  Eð@@¯íا و�@@ا�ل   ē ال�¹@@ة   ļا@@¶�Äا  �É@@¡ي

Äيو   ،J:داHا  �اÈي�ة  .¯�ا8   Ãم و��¹ي�  £ور2 

8لÌÉ، الÉن�

G8ارا  ا ĬX

Pykih ة»�  ē مو¬¶ة  ا�ة Çو�ي� Ĭ٢

ĬZ الĽي� ��وار �وB مي�ا�ÉÄ Fو

Ìا �ا�Éا�نت Ãار�ة اليو²ا مĤ �Eاية اليو�� Ĭ[
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¬@@ل  �@@نوا3،   4ð@@� ¸�@@ل  الم�:�@@ة   Cر@@�  F,  �@@Åم

 �@@Äو«ا ņ2ي@@اĕا ē A�@@È Ã@@¯ �@@ي�� Ì@@Q¶N£ Ç@@لíا �@@�¯

¿@@É@@  Ëاņ28 و¸@@�   ̄Ç@@ول¤� E�@@°ا ل�@@­Ä 28و�@@ġ Ç@@يارا��

ال°م@@ل Ġ ē@@اĢ 3ïت¿¶@@ة،  µ@@اس  ا�@@Ã م�ين@@ة   Dاو@@�

 ēنت�@@ا3 ال¶�اري@@ة وĚال�ن@@ا* و�ي@@® ا Dا@@Ġ ē م@@ل°µ

ņم�¸ت@@ة I�@@�, Dم@@ا¯,

�@@�ل   ،Ãر�@@ي�Ěا  �@@�,  Ã@@م ا¸ت@@�ا6   Ë@@¿¯ و�ن@@ا* 

 Ì@@¿¯  Jïم@@و م�ر�@@ة   ē �ال�را�@@ة   Bلت�@@اðل  Çا�@@م

ال¡@@�ي´، وÌ@@È م�«@@� µ ē@@اس يوµ@@� مÉ@@ارا3 الت�Èي@@ل 

 ņت°�ا¦ية@@�ïا Fال¶ن@@و Ë@@¿¯ Ļم@@® ��«ي@@� �@@ا Ì@@نÉĚا

و�¹@@وE ا�Ěر�@@ة �ت°¿ي@@À اÉĚ@@ارا3 الت¹ني@@ة، م�@@ل ��Ġ@@ة 

 Ğ. وال§@@و*،  ال¤@@و3   ļو�@@¯  À@@و�¤مي اĕا�@@و1 

ņ�@@ي�ĕا وال�¸@@¢  التم�ي@@ل   �@@Äا�

واµ Ì@@Q¶N£ 1�@@Ā@@ورا ل@@�ورا3 ال¶ن@@وF ا�ï@@ت°�ا¦ية 

 I�@@£ ا@@Éل 
ل¹@@� و�@@�3  Dوي¹@@و ņ�@@»�Ěا ا@@Éي�¹م Ì@@الت

 �@@�,  ،Fر @@ي� و�م@@ا È@@و   Ç@@امÉل. ņ�Ì@@Ľ¶Ä وم¤@@�ر   ē

 ļال°@@�و Ì@@ار م�¹م@@�» Ã@@و ,ي§@@ا م@@Èو �@@»�Ěا� Ç@@م�ر�ي

ņ1�@@³Ěا ē 1ال¡@@�ا

اĖ@@ار5،   Ğ.  �¶@@Ľال  ē  Ì@@Q¶N£ ي¶¼@@�  م@@ا  و,�ياÄ@@ا 

 @@�ē ÇÄ 9ل@@F�@@  º .�و�@@Ç اëر�°@@ة ال°ا©¿ي@@µ ņÃال�ªال@@ة 

 D*ا@@Ľويت ،a٢\ Ã@@³@@�1 ��¿@@± ,«�@@� مĚا ē 1ال¡@@�ا Ã@@ي�

م@@Ë@@¿¯ À@@È Ã ,¯ت@@ا1 م��¿@@ة ال�¿@@و?، من¹ªي@@ا، ¯م@@ا .9ا 

ņI�@@�, Ã@@»ما, ē ل@@§µ, Bا@@µéا �@@Äا»

 F�@@¡� .ليÉ@@ا  ي¡@@ار  م@@ا  «�ي@@�ا   Ì@@الت اĚ¡@@ا«ل   Ã@@وم

الن­@@اE الت°¿يم@@ē Ì اE�@@¯ Ì@@È 1�@@³Ě التواµ@@· �ي@@Ã م@@ا 

 Bا �@@و@@Éت@@ا5 .ليā Ì@@الت º@@¿� Ã@@ارا3 و�ي@@Éم Ã@@م Ç@@�öي�ر

ال°م@@لņ ول¿�@@� م@@Ã ,و�@@E�@@¯ Ç التواG�@@È ·@@µ، ا¯تم@@� ال�¿@@� 

�¡@@¼ل مت�اي@@� ¯¿@@Ë �م�ي@@� ­Ä@@اE الت�ري@@� اÉĚن@@Ĥ ،Ì@@ا 

 �@@�¯ Ç@@� ·@@الت� J�@@ال �@@»�Ěت¡@@ار م�ا«@@� م�@@ل اÄا Ğ. I8,

 Ã@@¯ 1�@@³Ěا ē Ã@@نييÉĚا Ã@@ت�ر�يĚوي�ي@@� ¯@@�8 ا ņÇ@@لíا

ņ¹@@ةªنĚا Fمتو�@@¨ �¿@@�ا

 �@@»�Ěا ا�@@È F, �@@�� �@@¹µ ،يا¤�@@  Ì@@Q¶N¤ة ل�@@Ľو�الن

 Ì@@نÉĚا الت�Èي@@ل  م�«@@�   F,  I�@@ي Éµ@@و   ņ2ل¿�ي@@ا  L�@@¹من

الð;م@@ة  اÉĚ@@ارا3   F�@@¡� ¸يم@@ة   �@@�», �و�يÉ@@ا3   �@@µيو

 Ì@@نÄ.
 Dوي¹@@و ņارس الت¹¿ي�ي@@ة�@@Ěة �ا@@Äت�¹ل م¹ار@@Ľل¿م

ņ�*وا@@Ľال Ë@@¿¯ Ì@@نتÉوم Ì¶³@@  �@@�,

1�³Ěاس، اµ ،ēاÅ  رÂ¯ 8ا�¯. Ãور2 و��¹ي� م£

Ìمل 8رام¯ ē ولةª8ور ال� J8و ي�Èو ÌQ¶N£ ĬX

Ĭ٢ ,�نا* ¯م¿Ç ²ي� اĚت¶�? ē �ي® اĚنت�ا3 ال¶�ارية

�»�Ěم°ة �اĔا Eيو ē الت¹¿ي�ية �¼Ľ¼تمت°ا �و��ة الĽم ĬZ

]Ĭ ,�نا* �°¿À ال��Ġة

¯�� اíلÌQ¶N£ Ç  المغرب
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¯ام@@ا   ٢] ال°م@@�   Ã@@م ال�ال³@@ة  ,وي¼@@و  µي@@�   3�@@¡Ä

�ت°ام@@ل   F, ¯¿يÉ@@ا   Fو«ا  ،ïم�@@ا»  ē ¹µي@@�   Ì@@�  ē

ال¹مام@@ة   Ã@@¯ النا�م@@ة  ال�و�يني@@ة  ال¶ي§اÄ@@ا3  م@@® 

 Gي@@اĚن@@وا3 ا¸ ē ار@@ªمëا ا@@Éتµ�� Ì@@تي¼ية الت@@�ðال�

واĖن@@اË@@¿¯ B8 �واÄ@@� ال�ªي@@·ņ وG�@@È �@@��² الت���@@ة 

ال�ªي@@·   �@@Éم Ĥ@@ا  الت¿@@و4،   Ã@@م ¯مي¹@@ا  Ä¶@@ورا  µيÉ@@ا 

ņت�¹ل@@ĽĚا  ē ل�¯و�É@@ا 

وē ¯@@ا٢٠X] E، �°@@� ,F ��«@@� اĔام°@@ة ē ¯امÉ@@ا 

ال�ال@@�، «اÄ@@� ,وي¼@@و ��ا�@@ة .Ğ .ي�@@ا8 ©�ي¹@@ة í¯ال@@ة 

 Z٠ Ã¯ ÀÈ¹ل ,¯مار� Ãال�ي Ļا�@@ ëوي¡@@¼ل ا ņاÉ@@Ľ¶Ä

 Fا©¿@@و¯ À@@Éو²ن@@�ا، وال¼�ي@@� من, Fا¼@@� Ã@@م a^\ ام@@ا¯

 �@@ ,  Jال�«@@ور اœتم@@®  È@@�ا   ē والو¦@@®   ņال°م@@ل  Ã@@¯

 Ë@@¿¯ Ã@@Éا*، �ي@@� ��ي@@� £°و�@@ة �¤ول@@Ľالن Ë@@¿¯ 2�@@©و

¯م@@ل ¸ا�@@ل ل�ð@@تم�ار �م¹@@�ار ��ð@@ة ,¦°@@اA م¹ارÄ@@ة 

 ņDال��@@ا�

¹µ@@�ر3  .�¤ا�ي@@ا،  ر¸م@@ا  �­@@ل   F, ,وي¼@@و   �@@§µور

 Ì@@Èو  ،Ì@@¯تما�ïا ا�ïت@@¼ار  ,«ا8يمي@@ة   Ğ.  Eم@@ا§Äïا

 Ã@@ي��ðوال  Ãا�¹ي@@Ľال  Eيت@@اëا م@@®  �°م@@ل  من­م@@ة 

م¡@@�و¯ا3  Äí¡@@ا*   Ã@@ي��éا  Ã@@ومي�ŕا وال¡@@�ا1 

 �@@¶Ä  Fي�¿م@@و  Ã@@ي��~�  Cن@@اÈ والت¹@@�   ņا�تما¯ي@@ة

 ē تي¼ية@@�ðم¡@@¼¿ة الن¶اي@@ا3 ال� Ë@@¿¯ �@@¿³ا �الت@@Éم¿�

 ņو²ن@@�ا,

و¸ام@@� �اï @@ت�اC م@@® ميم@@ا را @@يل، و��ï Ì@@È@@ة 

 ،Àالوييما  @@اميÄ³@@و ال�يم�¹ا©ي@@ة، وÄوري@@ة ال¼وÉم� Ã@@م

Ġمو¯@@ة   Ì@@Èو  ،Reform Africa  @@�«ة  �ت��@@ي� 

الن¶اي@@ا3  ¯¿@@Ë �م@@®  �°م@@ل   ºتي@@�ðال� ��وي@@�  í¯@@ا28 

ņمي¿@@ة� �¹ا�@@�   Ğ. وāوي¿É@@ا  ال��ð@@تي¼ية 

 Ã@@م م�ا @@�2  ال��ð@@تي¼ية  الن¶اي@@ا3   Ã@@�¿ي�  Ã@@Èو

 ņïم�@@ا¼� اŕيª@@ة  الت�مي@@®  و¹Ä@@ا>  الن¶اي@@ا3   Ã@@µم�ا

وي¹@@وE ال°ام¿@@وF �تĽ@@¿يG�@@È À اĚ@@واª¹Ä Ğ. 8@@ة الت�مي@@® 

ال��ð@@تي¼ية  اë«ي@@اس   ;�@@µ  À@@يت �ي@@�  ال��يĽ@@ية 

 ņ´@@ÿ Ë@@يل �ت@@Ľ³ال  Dا@@�� Ë@@¿¯ ا@@É¹ا و�°¿ي@@É¶و�ن­ي

 Ã@@ال�ي  Ã@@يا©يĖا  Ğ.  º@@9ل  �@@°� اĚ@@وا8   G�@@È و�N��O@@ل 

ي°اĔوÉÄ@@ا �ال§³@@¨ اĕ@@�ارJ لت¼وي@@Ã اĚ@@ا28 اĚتين@@ة 

 �@@É¬ �@@ل �¹ا�@@� ي@@� و�¹ا�¼@@  ē ا@@Éميم¤� À@@يت Ì@@الت

ņة@@Äم¿و

 Ã@@م �ي@@�ا   @@ي�ا  �¤ن@@®   F,  º@@يم¼ن  ï  Ç@@Ä.  Fي¹ول@@و

È@@و  م@@ا  �¶°@@ل   F,  �@@�Ā ,وي¼@@و   Ã@@¼ل ر8ي�@@ة)  , @@يا* 

 ņل@@§µ,

 ،ïم�ا» ē م�ا ما:�نÊ� 8ا�¯. Ãور2 و��¹ي� م£

,و²ن�ا

µ ĬXي� ,وي¼و

Ç¶لت�¶ي DوĽ³Ěا ºتي�ðال� ·¿°O� ³وÄاريي� ,�يماÈ Ĭ٢

ĬZ م¹¿@@� الن¶اي@@اē 3 «ا�و«@@Ì، �ي@@� �Ë@@¹¿O الن¶اي@@ا3 �¡@@¼ل ²ي@@� 

 Ĩو@@Äا¸

G¹اومة ل¿مياĚا MEMA ¹ي�ة� Ĭ[

\Ĭ «يĽيتو 8اÄييل ي¹وE ��يا«ة �¹ي�ة

µي� ,Hي¼Ê  أوغندا

التÊÂيل HالتÂÅية  |مارس ٢٠٢٠ [٠
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بيتر ووكر يقدم لمحة عن أوليفيا ميتشيل من كلية وارتون، مؤسِّسة بحوث التقاعد الحديثة.

خبيرة سلوكيات 

التقاعد

42      التمويل والتنمية  |مارس ٢٠٢٠

شخصيات اقتصادية

©International Monetary Fund. Not for Redistribution



 �صيا3 اقتصادية

ا�ت@@�اE الĽ@@�اB ال��ا�@@ē Ì الوïي@@ا3 اĚت�@@�2 

��ي@@�2  ميت¡@@يل،  ,ولي¶ي@@ا   Ç@@و�� اëم�ي¼ي@@ة، 

ņÃل¿م� @@�ي �āي@@�ا  ال�@@ار;2،  الت¹ا¯@@�   Fو�@@ 

 F.
 ¯ام@@ا   Ãتي@@Ľوال الĽ@@تة  9ا3  اï¸ت¤@@ا8  ��ي@@�2   D¹@@و�

�°@@¥ ا�Ě @@�يĚ Ãن¤@@� ر�ي@@� الوïي@@ا3 اĚت�@@�2 اëم�ي¼ي@@ة 

 J,ر  Ç@@ول¼ن  ،Ì@@¯تما�ïا  Fال§م@@ا م�اي@@ا  ;ي@@ا28   Ã@@¯ ��ā@@وا 

 2*ð@@م  Ë@@¿¯ اĕ¶@@ا=   8�@@Ġ  F,  Ğ. و�¡@@ي�   ņ�ل¿³اي@@ة �ا©@@� 

الن­@@اE اĕ@@اğ �@@يتª¿� ;ي@@ا8اÈ 3ا�¿@@ة ē ¦�ي�@@ة ا�ë@@ور ,و 

ņاي@@ا�Ěا ��¶ي@@¥ 

 Ã@@م�ي¼ييëا F, Ğ. ا ميت¡@@يل@@É���, Ì@@و�¡@@ي� ال��@@و4 الت

�@@ي¼وÄوµ, F§@@ل �@@اï .9ا م@@ا �@@À رµ@@® الÃ@@Ľ ال¹اÄوÄي@@ة ل¿ت¹ا¯@@�، 

 Ë@@¿¯ ®�@@¡� م�اي@@ا ا¸ت¤ا8ي@@ة À@@و��¹ي ،ğا@@Ěا Ì@@¯و;ي@@ا28 الو

 À@@ن­ي�  Ğ. و8¯@@�   ņÌ@@»ال� وا�ï@@ت�مار  والت�ªي@@¨  ا�8ï@@ار 

�@@وار و©ن@@À@@­Ä 6ð@@£í Ì ا�ï@@ت�¹ا¸ا3 ¸�@@ل Ä¶@@ا8 التموي@@ل 

الت¶¼ي@@�،   Ë@@¿¯ ال�ا¯�@@ة  ر-يتÉ@@ا   �@@Ľو�  ņل¿م�اي@@ا  ¢@@¤Ŕا

 ،Ç@@و;ي@@ا28 م���ا� ،Dال°م@@ل ل¶ت@@�2 ,©@@و
 Ã@@©واĚا Ë@@¿¯ �@@ي�

ņ�و�و¸@@® ال¹¿ي@@ل

وميت¡@@يل Ì@@È ,�@@� م��Ì@@Ľ ��@@و4 الت¹ا¯@@� اë«ا8يمي@@ة 

«م@@ا  من¡@@ورا،   ïوم¹@@ا «تا�@@ا   ٠\٢  Ã@@م  �@@�», ولÉ@@ا   ņي�@@ة�ĕا

¯م¿@@� مĽت¡@@ارا ل°@@�8 م@@Ã اĕ¼وم@@ا3 �@@وD ال°@@اę، و�¤@@�3 

ņني@@ةÉĚا اÉي��@@Ľم Ã@@¯ 2�@@٠[ �¼�يم@@ا و�ا� Ë@@¿¯ �@@م@@ا ي�ي

و¯ن�م@@ا �@@�,3 ميت¡@@يل ا�Äï@@�ا> È ē@@�ا اĚو¦@@و< من@@� 

 Ë@@¿¯ «�ي@@�2  ��ر�@@ة  م¹¤@@ورا   Dا@@œا È@@�ا   Fا» ¯ام@@ا،   [٠

الت�¿ي@@3ð اï«تواري@@ة �,J اĽĕ@@ا�ا3 ال�يا¦ي@@ة وا�í¤ا�ي@@ة 

ل�م@@�  اÉĚني@@ة  مĽ@@ي��Éا   �@@��» و¸@@�   ņ��@@©اŔا  À@@�ĕ

�اï¸ت¤@@ا8  اª���Ě@@ة  �@@يما   ï اï¸ت¤ا8ي@@ة،  اï¯ت�@@ارا3 

 Ã@@ا م@@Éي��� Dð@@و� ņ�@@¯الت¹ا الĽ@@¿و«­Ä ē ،Ì@@اE م°ا @@ا3 

م¼ت�É@@ا �¼¿ي@@ة وار�@@وē F �ام°@@ة �نĽ@@¿¶اÄيا، �¤@@´ ميت¡@@يل 

�مي@@®   Ì@@ª³ي £³ي@@�   ęا@@¯
  Ç@@Ä�� الت¹ا¯@@�  م°ا @@ا3   Eا@@­Ä

اœ@@ا�3ï ال�يم�³اµي@@ا واĚ@@وار8 ال�¡@@�ية وال§�ا�@@� واĚالي@@ة 

ņ�ا@@Èو²ي� واï¸ت¤@@ا8  الن¶@@�   À@@¿¯و

 2�@@�Ėا
 F. ،F²اري@@�، ¯مي@@� «¿ي@@ة وار�@@و J�@@¶ي� Dوي¹@@و

الوا�@@°ة ال°مي¹@@ة الت@@Ì �تمت@@® �É@@ا ,ولي¶ي@@ا Ġ ē@@اD م°ا @@ا3 

 Ì@@3 التïا@@œا �¡@@مل �مي@@® ا@@È-و+را ņ�@@ل¿ن­ �@@µï �@@الت¹ا¯@@� ,م

,;م@@ا3   º@@9ل  ē �م@@ا   — الت¹ا¯@@�  ا¸ت¤ا8ي@@ا3   Ë@@¿¯  �@@���

التموي@@ل À@@­Ä ē م°ا @@ا3 الت¹ا¯@@� اĖا£@@ة وال°ام@@ة، و��ا�@@® 

اĚ°ا @@ا3 اĚمول@@ة م@@Ã ,ر�@@ا1 اë¯م@@اD، وال°وام@@ل ال�يم�³اµي@@ة 

ال�@@�وا3،  وم�ا«م@@ة   ،�@@�ìل اĚالي@@ة  واëو¦@@ا<  اĚت³ي@@�2، 

 Ì@@ا ال¶ت@@�2 الت@@Éو�°¼@@� ,¯مال ņالي@@ةĚالتو¯ي@@ة ا Ğ. ا�@@ةĕوا

 Dالت¹ا¯@@�، و�تن@@او  @@3�É �³ي@@�اÈ 3ا�¿@@ة À@@­Ä ē م°ا @@ا3 

ņ�م�ي¼ي@@ةëت�@@�2 اĚي@@ا3 اïار5 �@@�و8 الو@@� I�@@�, اي@@ا§¸

 Fا¼@@Ľال  8�@@¯ ار�¶@@®   ،٢٠X]و  ٢٠٠]  Ì@@ام¯  Ã@@ي�

 Fم¿ي@@و Z^ Ã@@و ,«�@@� م, Ãتي@@Ľة وال@@ĽامĖا Ã@@� ē Ã@@م�ي¼ييëا

��¹ي�@@ا  ال°@@�8  و�@@يت§ا¯´  ĽÄ@@مة،   Fم¿ي@@و  [`  Ğ. ĽÄ@@مة 

— لي¤@@ل .Ğ ٠` م¿ي@@وĽÄ F@@مةņ وي°@@�   ٠[٢٠ Eا@@¯  Dو@@¿��

­Ä@@اE ال§م@@اF ا�ïتما¯@@Ì ال@@�J ي�¿@@± ر£ي@@�G ��ي¿ي@@وF 8وïر 

,م�ي¼Ì اĚ¤�ر ا�ëا�Ì ل��ل الت¹ا¯� ē الوïيا3 اĚت��2 

اëم�ي¼ي@@ة، ول¼@@Ã م@@Ã اĚتو¸@@® ,F �ت�@@او; �¼¿¶ت@@Ç ا�íمالي@@ة 

 ،٢٠Z\ Eا@@¯ Dو��¿@@و ņ٢٠٢٠ Eا@@¯ Ã@@ا¯ت�@@ارا م Ç@@¿�8 >م@@وĠ

 Iو@@� Fم@@¼اíا ē Fي¼@@و Ã@@ول Eتن§� ا�تيا©ي@@ا3 الن­@@ا@@�

�@@�ا�ð� 8@@ة ,ر�@@ا< ا�Ěاي@@ا ا¹Ě@@�رņ2 و�ت¼@@�ر ال¹¤@@ة ē �مي@@® 

,�Ä@@ا* ال°@@اņę و�تي@@� ,��@@ا4 ميت¡@@يل �ار©@@ة ©�ي@@· ل¤ن@@ا< 

ņال¡@@ا�°ة الĽيا�@@اĽĚ 3@@ا¯��ē ÀÉ الت¤@@�J لG�@@É اë;م@@ة 

ال��ايا3
م@@ل وال�È@@ا  ول@@�3 ميت¡@@يل ē لين¼ول@@Ã �وïي@@ة ��Äا�@@¼ا �ي@@�̄ 

 Ë@@¹والت  ņا�@@¼ا��Ä �ام°@@ة   ē  Ì@@¯ال�را لð¸ت¤@@ا8  م�ر�@@ا 

وال�اÈ@@ا ,�ن@@ا* ¯م¿Éم@@ا ل@@�I اĕ¼وم@@ة اëم�ي¼ي@@ة ē �مÉوري@@ة 

 ęو  ņ8ار@@µارÈ اï¸ت¤@@اē 8 �ام°@@ة  �°�È@@ا  و8ر�@@ا  «وري@@ا، 

 À@@ا الو¸@@�، و��@@È ē ت¤@@ا8 ,م@@�ا  @@ا�°ا¸ðا* ل@@Ľ8را�@@ة الن Ã@@¼�

¸�@@وD وال��É@@ا ē ال��Äام@@� �¡@@�> ,F �ت@@وĞ ©�ا¯@@ة 8را�@@ا3 

ņA�@@¡OĚا

وال�È@@ا  ¯م@@ل  م@@Ã ©¶ول@@ة ميت¡@@يل،   �@@�»ëا  *�@@Ĕا  Dð@@و�

 Ç@@¶ي¿¼� À@@� �@@�²ي@@ة وال�را¯@@ة �يìت�@@�2 لĚا ģëمن­م@@ة ا I�@@ل

�ال°م@@ل ē ال��ا;ي@@ل و @@ي¿Ì و«ولوم�ي@@ا و²وا�يم@@اï و.يªالي@@ا 

واĽ¼Ě@@يº و�ا«Ľ@@تاF و�ي@@�وņ و,«G�@@È ��@@Ľ الت���@@ة ميت¡@@يل 

ول°@@ا �ال�¹اµ@@ا3 ا�ëن�ي@@ة وال¿³@@ا3 والª°@@اE والï �¶@@Ľ;مÉ@@ا 

 Ì@@منا� «ل  ي¼تن@@´  اï¸ت¤@@ا8   À@@¿¯  Fو«ا  ņا@@Éيا�� ©ي¿@@ة 

 ņا@@Éولت¶©

 ē ,�ا�@@يا  ¯ن¤@@�ا  اï¸ت¤@@ا8   Fا»
 ميت¡@@يل   D¹@@و�

¹µ ņÌ��@@¡Ä@@� «اÄ@@� ��ي@@Ã اĔ@@�ار ,¯¿@@Ë ©اول@@ة ا�ªĚ@@� �@@ا¯ة 

¿@@Ë ©اول@@ة   ̄Féا ا@@É°¦, ��@@È9 Ã@@الو¸@@� م
¿يÉ@@ا  �ا�@@¨ «ت@@�̄ 

اņ��@@�ªĚ و�¹@@وF. D ,�اÈ@@ا ا�@@ت��E م¶Éوم@@ا ا¸ت¤ا8ي@@ا ��يÉي@@ا 


¯ن�م@@ا  D¹@@و� ņÀ@@Éي¹@@ة من�ل�� ē ا��@@¡ĕا ��@@� ا@@É¯نا¸í

م�رو¯@@ة   ļر, ل�ين@@ا   �@@Äا»  ،J�@@م¯  Ã@@م اĖامĽ@@ة   ē «ن@@� 

 º@@ل�ل ،Ì@@و¸ت Ã@@م Ã@@م�, Ç@@و¸ت F, J�@@وال Ĩ�@@��,وا3، و�@@§Ėا�

 Ë@@¹ي@@ا ل¿³اي@@ة �تªم@@� منëو�@@�ا ا ņا��@@¡ĕا �@@� Ì@@¿¯ �@@و�

�Ō�@@¿°µ �@@¸و ņ�@@�», يم@@ة¸ Ì@@ل لو¸ت@@°�, F, 3ر�@@¸ Ì@@نÄ.

8ر�@@ة   Ë@@¿¯  �@@¿¤�µ وال�يÉ@@ا،  �@@�و  ميت¡@@يل  و�@@�3 

 Eار8 ¯@@ا@@µارÈ ام°@@ة� Ã@@ت¤@@ا8 م¸ïا Eو@@¿¯ ē ال�¼الوري@@وس

 �ªي@@Ľل¿ت°ام@@ل م@@® �ي�@@ة ي I�@@�ëا Ì@@È 3�@@ª¦ي@@� ا� X`^[

¯¿يÉ@@ا ال�«@@ورņ وا¯ت@@ا8 ,�@@� ا�ë@@ا��2 «�@@ار الā Ë@@¿¯ Ã@@ĽيتÉ@@ا 

الĽ@@ي�2  ,يÉ@@ا  اĖي@@�  
£�@@ا6   Ç@@¹ول� اŕا¦@@�ا3  ¸ا¯@@ة   ē

ņ�28ا@@Ľوال

�¹@@وD ميت¡@@يل 
«اF الو¸@@وA والت�@@�4 ,م@@ا­Ä E@@�ا3 `` 

 Ë@@¿¯  �@@�¿³�  Ì@@ول¼نن ال��اي@@ة،   ē ل¿³اي@@ة  Ģي¶@@ا  ,م@@�ا  9«@@�ا 

اëم@@��ņ و¸@@� ,�@@�3 ¯¿يÉ@@ا G�@@È الت���@@ة، وµ8°تÉ@@ا .Ğ ال��@@� 

 ņ¹@@ا�ï ني@@ةÉĚا اÉي��@@Ľم Dð@@� *ا@@Ľي�@@ة ,«�@@� 8¯م@@ا ل¿ن� Ã@@¯

 X``Z Eا ¯@@ا@@Èية ورا* ¸�ار@@Ľا1 ال��ي�@@�ëا �@@�, º@@9ل Fا¼@@µ

¿@@Ë م@@�ار التاري@@�   ̄A�@@°� �@@Äا» Ì@@الت Fي@@ة وار�@@و¿» ē ال°م@@ل�

 �@@°¿ª¦وا  ņاÉا���@@�,  Aو@@¶£  Ã@@ي� النĽ@@ا*  ĽÄ@@�ة  �ار�¶@@ا< 

 2,�@@Ěني@@ة �و¦@@® ا°Ěال¿�ن@@ة ا ē م� @@�2 و8ا¯م@@ة» ¨@@¡Ä ور�@@�

ņ8ت¤@@ا¸ïا Dا@@Ġ ē Ì@@نÉĚا

اĖامĽ@@ة   Ã@@�  ē ميت¡@@يل   �@@Äا»  ،X`^_  Eا@@¯  ēو

�ام°@@ة   ē  Gال�«ت@@ورا 8را�@@ة  ,�م@@�   Ã@@ي�  Ãوال°¡@@�ي

 D�@@°م ار�¶@@ا<  ���ي@@�   Ã@@¯ ,©�و�تÉ@@ا   �@@Äو«ا  ،Ã@@ĽÄو¼Ľوي

ال�ªال@@ة اŕ¿ي@@ة ¯¿@@Ë م¡@@ار«ة النĽ@@ا* اĚت�و�@@اē 3 ال¹@@و2 

«ورÄي@@ل  �ام°@@ة   ē  Ğوëا �و¬ي¶تÉ@@ا  ال°ام¿ةņوالت�¹@@� 

 ņ�@@¯الت¹ا م°ا @@ا3   Ã@@¯ م@@ا28  �ت�ري@@�  .ليÉ@@ا   �@@É¯ �ي@@� 

 �@@¿©  J�@@ال ال¼ت@@ا1   Fا»
 ا�¹ĕ@@ة   G�@@È  Ã@@¯ ميت¡@@يل   Dو�¹@@و

 Ã@@¼ا يم@@Ĥ ð@@¿ا28 ,«�@@� م@@Ěري@@� ا�� ē Ç@@تم@@ا8 ¯¿ي¯ïا Ì@@من

 Ã@@¯ ال¼تا�@@ة  
�م�¹ورÈ@@ا   Ç@@Ä,  Ë@@¿¯  E�@@°ال  3N�@@¹¯و  ،�Gور@@¤�

[Z      يةÂÅالتH يلÊÂالت  | مارس ٢٠٢٠
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ال¹§اي@@ا   Ğ.  B�@@ªوالت .متا¯@@ا   �@@�», �¡@@¼ل  اĚو¦@@و<  È@@�ا 

 ،º@@9ل Ë@@¿¯ 2وð@@¯ ņ�تواري@@ة»ïا�ل ا@@ĽĚا �@@Äت¤ا8ي@@ة ��ا¸ïا

م°ا @@ا3   Eا@@­Ä  ē و @@ي¼ة  «ار�@@ة   Ã@@م وال��É@@ا  ��ر�É@@ا 

 Ë@@¿¯ و @@�°تÉا  اëم�ي¼ي@@ة،  اĚت�@@�2  الوïي@@ا3   ē الت¹ا¯@@� 

ņا@@É¹ي¹ت�  Ì@@¤¹�

و,�نا* ¯م¿Éا ��ام°ة «ورÄيل، ��و�� ميت¡@@يل 
�ارÈا� 

 Ã@@ي� Fو«ا ņم�ين@@ة .�@@ا«ا ē اÉن¼@@Ľ� �@@Äا» Ì@@ال�ناي@@ة الت ē

 ،Féو¸@@� �¹ا¯@@� ا ņ�@@م�يو�» ęلي¤�@@� ¯@@ا Ç@@¹ي�© ē �@@¼8اي

يا�@@يا ē اĚارا�@@وF ²ي@@� ال��@@مÌ ل¿¶�@@ة ال°م�ي@@ة  و�¹@@· ر¸م@@ا̧ 

م@@Ã ٠^ .Ğ ]^ ¯ام@@ا، �ال�À@@² م@@ę Ç@@Ä, Ã ي��@@� ريا¦@@ة ال°@@�و 

ņG�@@م¯ Ã@@تينا3 م@@Ľال ē ï. �@@Ĕم@@ل اġ Ë@@¿¯

وē ا�ë@@�و< ال@@�µ À@@� Jي@@Ç ���ي@@� ميت¡@@يل ē و¬ي¶تÉ@@ا 

 ،�Eëا  º@@ن�
 و,¯@@�¹�ï 3@@ا   ņا@@Éا�نتي  Ğو,  �@@�Ā, اĔام°ي@@ة، 

ا�نتيÉ@@ا   Aم¤@@�و Ç@@� ¯@@Ã �@@�وD «اĽ� �@@Ä@@�ل  وÈ@@و ¯�@@ار2 

 Eا@@Éم@@ا �مÉا م¹ا�@@ل ¸يام@@Éي¿¯ Fð@@¤ā ي@@ةµا¦. Dم@@وا, J,و

 *Ì@@   J,  @@�ا*   ē  F�²@@ا�� «اÄت@@ا  
¯ن�م@@ا   Dو�¹@@و  ņمن�لي@@ة

¿يÉم@@ا الت�¹@@· م@@F, Ã ل�يÉم@@ا   ̄Fر�@@ية، «ا�Ěا E;ال¿@@وا Að@@��

ņ�º@@ل�ل ēال@@¼ا Dا@@Ěا

 Ğوëا ا@@Éمال¯, À@@È,  Fا» ،Ì@@ا8يم»ëا ا@@É¿م¯ Bيا@@� ēو

Ġ ē@@اD الت�لي@@´ اï @@ت�اC م@@® ²@@ارµ Jي¿@@�;، ¯@@اę اï¸ت¤@@ا8 

 Fن@@وا°�  Dوëا الªوي@@ل  ���É@@ا  «تا�@@ة   ē «ورÄي@@ل،  ��ام°@@ة 

Äا¸@@�   J�@@ال الاجتماعــي  والضمــان  والمعاشــات  التقاعــد 

 ņÃ@@وا©نيĚا  I�@@ل الت¹ا¯@@�  �@@¿و«يا3   Ë@@¿¯  2�@@��Ěا ال°وام@@ل 

�ا¯ت�ارÈ@@ا  الت¹ا¯@@�  م°ا @@ا3  8را�@@ة   F. ¸ا�¿@@ة  و�§ي@@´ 

 À@@È, Ã@@و«يا3 ,£��@@� م¿@@Ľال Ë@@¿¯ �@@��� ة ا¸ت¤ا8ي@@ة@@Ľم��

ņ¹@@ا�ï ال��@@�   3ïا@@Ġ

 Dا* ا¸ت¤@@ا8 ال°م@@ل �@@و�@@�� ;�@@�, Ã@@و م@@Èي¿@@�;، وµ Dوي¹@@و

 À@@والتن­ي وا�ïتÉ@@ا8،  ل¿@@�«ا*   ïم�@@ا ,ولي¶ي@@ا   �@@Äا»
  ،ęال°@@ا

والت�«ي@@�، والªي�@@ة وال¿يا¸@@ةņ و«اF م@@Ã الوا¦@@� ,Ç@@Ä م@@Ã ا¹Ě@@�ر 

ņ�ا;ا3 ¯­يم@@ة@@Ā. ·@@¹يā ا@@Éل

�āي� ÄظÀ التقا¯�
 Ğ.  �@@Éÿوا  ،Ì@@ال��� ¯م¿É@@ا   ē ¹�ï@@ا  ميت¡@@يل  �و�@@°� 

 ،Ì@@¯تما�ïا  Fال§م@@ا  º@@9ل  ē �م@@ا  الت¹ا¯@@�،   ¨@@ª�  À@@مي¤�

 ،ğا@@ĕالو¸@@� ا ēو ņ�@@¯الت¹ا Ã@@� ®@@µر Ë@@¿¯ ®ل الت¡@@�ي@@�, Ã@@م

يªال@@� ,«�@@� م@@Ã ٠]a م@@Ã اĽĚ@@ت¶ي�يÃ �اĕ¤@@وË@@¿¯ D م�اي@@ا 

اë¸@@ل،   Ë@@¿¯  Ãتي@@Ľوال ال�اÄي@@ة   Ã@@�  ē  Ì@@¯تما�ïا  Fال§م@@ا

الت�È@@ل   Ã@@يĕ  Eوا@@¯, �ماÄي@@ة   Fينت­@@�و  Ã@@Ě  Ã@@¼يم �ينم@@ا 

;ي@@ا28   Ãي°�@@Ľال  Ã@@�  ē  Iال¹¤@@و ا�Ěاي@@ا   Ë@@¿¯  Dل¿�¤@@و

 º@@ل�ل ņا�ا3 ميت¡@@يل@@Ľĕ ¹@@اµو ،a^\ ة�@@Ľية �ن�É@@¡ال À@@É�8ول

 Dو@@¤ĕا F8و Dو@@ā اي@@ا ¯@@ا28 م@@ا�Ě2 �ا�@@¼�Ěال�@@ة اªĚا F�@@µ

 ņIال¹¤@@و ا�Ěاي@@ا   Ë@@¿¯

 ®@@µ��  Ì@@الت ا�ë@@�ا1   �@@�,  F,  Ğ. ميت¡@@يل  �و£¿@@�  و¸@@� 

اĚوا©ني@@Ğ. Ã اĕ¤@@وË@@¿¯ D م�اياÃ@@� ē À@@È م�¼@@�2 ل¿³اي@@ة 

يت°¿@@· �¼ي¶ي@@ة  @@�6 ,و 
£يا²@@ة� اĽĚت¡@@اريÃ اĚاليي@@Ã لÉ@@�ا 

 Ë@@¿  ̄Eا ي¹@@و@@�ÉÄ Fت¡@@اروĽĚا Eت��@@Ľي@@�ا، ي�āو ņÀ@@ÉĚال¹@@�ار ا

 Fا@@Èر Ç@@Ä�� ال¹@@�ار ¦من@@ا الت°@@اD8� وي¤@@ور  
ª¹Ä@@ة  Eو@@É¶م

 �@@¹µ (º@@ل�ل ņت¶ي�@@ĽĚا اÉ@@¡ي°ي� Ì@@ال¶ت@@�2 الت Ë@@¿¯ F²ي@@� م§م@@و

ي��@@�C اĽĚت¡@@ار اĚ@@اğ �¹يم@@ة ا�Ěاي@@ا الت@@Ì �@@ت�¤ل ¯¿يÉ@@ا 

 C�@@ي�� À@@� ،Ãتي@@Ľي@@ة والÄال�ا Ã@@� ē ا م�¼@@�ا@@Éµ�£ ال@@ة� ē

,F ¯¿ي@@F, º �¼@@وF متأكــدا م@@º@@Ä, Ã �@@ت°ي� ]X �@@نة .¦اµي@@ة 

¯ن�م@@ا  ¯نÉ@@ا  �نا;ل@@�   Ì@@الت  Dم@@واëا �ï@@ت�8ا8  اë¸@@ل   Ë@@¿¯

 Ã@@و¸@@� يت§@@� م ņنوا3 ¸¿ي¿@@ة@@Ľاي@@ا ل�Ěال�@@ة �اªĚر�@@�3 ¸@@�ار ا,

 Ã@@� Ğ. ال�@@ةªĚر�@@ا* ا. F, ،Dا@@�Ěيل ا�@@� Ë@@¿¯ ،ا الت�¿ي@@ل�@@È

 Ã@@يÄال�ا�°@@ة وال�ما Ã@@� Ë@@ي@@� �ت°� F, º@@من �¿ªيت@@� Ãي°�@@Ľال

ل¿و£@@وª¹Ä Ğ. D@@ة الت°@@اD8 وال�@@�* ē اĕ¤@@وË@@¿¯ D م¼ا�@@� 

ņي@@ةµا£

و¯ن�م@@ا يت@@ļ�@@¯ À اëم@@� �G�@@É ال¡@@�و>، ي¡@@°� ال¡@@�¢ 

 Ã@@Ľال G�@@È ?و@@¿� Ã@@يĕ ي°ي� �ال¶°@@ل@@� Fا .9ا «ا@@Ĥ ·@@¿¹ال�

 F, �¹ي¹@@ة  ¯@@ا28  ال¡@@�و>   G�@@È �³¶@@ل   ،«@@ĕا ولĽ@@و*   ņï  E,

 ņتو¸°@@ةĚا À@@Èمار¯, Ã@@م Dل¶ت@@�2 ,©@@و Fي°ي¡@@و Fا¼@@Ľال ´@@¤Ä

و�الت@@اğ، .9ا «اF اĚوا©@@Ã ي¡@@°� �ال¹¿@@· م@@Ã ا�تمالي@@ة Ä¶@@ا8 

م@@Ã اë£@@و1   Fي¼@@و اĕي@@ا2،  ¸ي@@�   Ë@@¿¯  Dي@@�ا  ï و@@Èو Ç@@ول£,

 ē Dم@@واëا Ä¶@@ا8  اªĚال�@@ة �ا�Ěاي@@ا و�الت@@اÿ ğن@@�  .ر�@@ا* 

ميت¡@@يل،  ,���É@@ا   Ì@@الت ال��@@و4   Ğ. وا�@@تنا8ا   ņ2�@@ي�»  Ã@@�

الت�¿ي@@ل   Eا�@@ت��ا  Ã@@¯  Ì@@¯تما�ïا  Fال§م@@ا .8ار2  �و¸¶@@� 

 ð@@ي¿ā الي@@ا� Eت��@@Ľو� D8ة الت°@@ا@@ª¹Ä Eو@@É¶م Ë@@¿¯ À@@ال¹ا�

.ر�@@ا*   Ë@@¿¯ ل¿ت¡@@�ي®   �@@µوا�  À@@�¹ي�  Ã@@يت§م �يا8ي@@ة   �@@�»,

ņاي@@ا�Ěا� اªĚال�@@ة 

وم@@Ã الو�@@ا�ل اI�@@�ë لت¡@@�ي® اĚوا©ني@@Ë@@¿¯ Ã الت¹ا¯@@� 

 ğم@@ا�. م�¿@@±  £@@ور2   ē  �@@µوا�  À@@�¹ي� مت��@@�2   Ã@@�  ē

ل¿ت¡@@�ي® ¯¿@@Ë .ر�@@ا* اªĚال�@@ةņ وā@@�8 ميت¡@@يل ē ��و�É@@ا 

«ي¶ي@@ة �Ľ@@اG�@@È 1 ا�Ěال@@± ا�íمالي@@ة «@@Ğ. J8�@@� ï Ì �³يي@@� 

 Ã@@يني�Ěا Ç@@Ľ¶Ä �@@¸الو ē J�@@³� F,ام@@�، وÄ��¿الت¼¿¶@@ة ال¼¿ي@@ة ل

ميت¡@@يل  �و£¿@@�  و¸@@�   ņا@@Éي¿¯  Dو@@¤ĕا�  Ã@@Ľال «�@@ار   Ã@@م

 Ã@@ي� ا�ï@@ت�اÄة  ا�تمالي@@ة  ار�¶@@ا<   Ğ. مت¤¿@@ة  8را�@@ة   ē

 ļال¹@@�و À@@�� 28ي@@ا; ��@@Ľ� ğا@@ĕالو¸@@� ا ē Ã@@ت¹ا¯�يĚا

 ļو�@@¸  À@@�� وÄم@@و   Fتم@@ا�ïا �ªا¸@@ا3   Fو8ي@@و ال°¹اري@@ة 

ņÃ@@ال°ام¿ي و�@@¿´   1ð@@ªال

و¸@@� ي¼@@وF الت¹ا¯@@� �ي@@ارا ,£°@@� ¯¿@@Ë ,�ن@@ا* �ي@@ل اëل¶ي@@ة 

اĚولو8ي@@Ã �ي@@Ã ¯ام@@Ì ٠_`X وµ ņ٢٠٠٠ن­@@�ا لت�ا�@@® ¯ا�@@�ا3 

اëل¶ي@@ة  ,�ن@@ا*   F,  Ğ. ميت¡@@يل  �¡@@ي�   ،Dا@@Ěا ر,س   Bوا@@�,

 Ã@@يت°ي  Ãتي@@Ľوال اĖامĽ@@ة   Ã@@�  ē الت¹ا¯@@�   ē  Ã@@ال�ا�²ي

¯¿يÀ@@É ا�8@@ار ٠]a م@@Ã را��À@@É، م¹ا�@@ل متو�@@¨ �@@اğ ي�¿@@± 

 ļو�@@¸  Ã@@¯ الناÿ@@ة  اĚ¤�وµ@@ا3   F�@@µ  ®@@�ªو�ال  ņ¨@@¹µ  a]

 a[ا�8@@ار ٠  A�@@È ل@@°ÿ Ã»ا@@ĽĚ1 وار�¶@@ا< �¼¿¶@@ة اð@@ªال

 F,  Ã@@يت°ي  Ç@@Ä, ميت¡@@يل   I�@@�  (º@@ل�ل  ņم¿ي@@ا¯  ðت�ي@@Ľم ,م@@�ا 

و.¯@@ا28   ،Dو@@©, ل¶ت@@�2  ي°م@@ل   F,  Ç@@تª�  ē ال¡@@�¢  ي§@@® 

 Fيم@@اíوا ،Ì@@��� Eالت¹ا¯@@� لي¡@@مل ال°م@@ل �@@�وا Eو@@É¶ي@@´ م�°�

ņ2ي@@اĕا  I�@@م  À@@¿°الت �§@@�ور2 

 À@@¿°الت ر«ا�@@�   À@@È,  Ã@@م  ğا@@Ěا  Ì@@¯الو ي°@@�  و�āي@@�ا، 

 Ã@@م  ®@@µا�� ميت¡@@يل   3,�@@� ¯ام@@ا،   X٢ µمن@@�   ņ2ي@@اĕا  I�@@م

 Dالت�@@و�  F�@@ا¸ت  J�@@ال  — الت¹ا¯@@�  �Ľ@@¿و«يا3  اÈتمامÉ@@ا 

م@@À@@­Ä Ã الت¹ا¯@@� 9ا3 ا�Ěاي@@ا اÀ@@­Ä Ğ. 28�@@ŕ الت¹ا¯@@� 9ا3 

8�µي@@ة  مĽ@@�ولية  ¯¿يÉ@@ا  �ت��@@�   Ì@@الت  28�@@ŕا اĽĚ@@اÈما3 

 À@@يÈا¶Ěا  Ã@@¯  Ã@@©واĚا  Ç@@µ�°ي م@@ا   Aا�ت¼¡@@ا  ē  —  �@@�»,

 J8ا ماري@@ا لو�@@ار@@Ä+و£مم@@� ميت¡@@يل و ņا�@@ية�ëالي@@ة اĚا

م@@Ã �ام°@@ة �@@ور5 وا @@ن�ð� Ãª@@ة ,�@@�¿ة ē 8را�@@ة مªول@@ة 

 �صيا3 اقتصادية
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 �صيا3 اقتصادية

 Ë@@¿¯ Fا �ام°@@ة ميت¡@@ي³ا@@É���, �@@¯ال¤�@@ة والت¹ا À@@­Ä Dو@@�

 Fال�ا��ت@@ا �@@¿È9و ņÃي@@ĽمĖا Ã@@� Bو@@µ Ã@@م�ي¼ييëا Ã@@وا©نيĚا

اĚالي@@ة  اµ�°Ě@@ة   Iتو@@Ľم  ē اĚ¿�@@و=   Ĩ�@@الت ï«ت¡@@اÉµما 


ال��ð@@ة  ا�ë@@�¿ة  امت@@�ا6   À@@و�  ņنا@@�  �@@�»ëا  Ã@@وا©نيĚا  I�@@ل

 ،Ç@@Ľ¶Ä �@@¸الو  ē 2�@@ة  @@ام¿ة وو�ي¿�@@�, ال¼�ي@@�2� �و£¶É@@ا 

 ٢٠ Ã@@م  �@@�»,  ē I�@@�, ¯�ي@@�2  مĽ@@و6   ē اÉا�@@ت��ام  À@@و�

ال¡@@�ا1   Ã@@ي�  ğا@@Ěا  Ì@@¯الو  Ĩ�@@� ا�íا�@@ا3   �@@Ľ¼¯و �¿@@�ا، 

و«�@@ار الÃ@@Ľ والنĽ@@ا* واœمو¯@@ا3 من�¶§@@ة ال��@@ل �را�@@® 

ņ��@@Äت�Äíا  �@@�¯ والتنميــة  التمويــل  Ġ¿@@ة 

و�و£¿@@� ��@@و¹�ï 4@@ة .È, Ğمي@@ة الو¯@@Ì اĚ@@اğ «°ن¤@@� 

 Fو@@Äي¼و Ã@@ال�ي Fوا©ن@@وĚاµ ņم¿ي@@ة £ن@@® ال¹@@�ار¯ ē Ì@@ا��,

اëر�@@�   Ë@@¿¯  Fي°وªت@@Ľي  ğا@@Ěا  Ì@@¯الو  Ã@@م 8ر�@@ة   Ë@@¿¯

�¡@@¼ل  وا�ï@@ت�مار  الت¹ا¯@@�،  ��Ě¿@@ة  وا�8ï@@ار  الت�ªي@@¨ 

و�و£¿@@�   ņ�@@�», ��ر�@@ة  اĚالي@@ة  ال§³@@و>  وÿن@@�  ,µ§@@ل، 

�اëم@@ور  و¯ي@@ا   �@@�»ëا  Ã@@و¬¶يĚا  F,  Ğ. ال�را�@@ا3   I�@@�.

اĚالي@@ة I�@@�. ē ال¡@@�«ا3 �¤¿@@وا ¯¿@@Ë ¯ا�@@�اË@@¿¯, 3 �@@نويا 

م@@ª� Ã@@¨ �¹ا¯�À@@È �م¹@@�ار ª¹Ä XZ٠@@ة ,�@@اس ,و ª¹Ä XbZ@@ة 

ņJ8ال°@@ا �اĚو¬@@´  م¹ارÄ@@ة  م�وي@@ة 

اëو�@@®  اÄï°¼ا�@@ا3   J8ولو�@@ار ميت¡@@يل  8ر�@@�   º@@ل�»

 ğا@@Ěا  Ì@@¯الو  F,  Ğ. و�و£¿ت@@ا  اĚالي@@ة،  ل¿م°�µ@@ة  ªÄا¸@@ا 

اĽĚ@@اوا2   E�@@¯  Ã@@م  a[٠  Ğ.  aZ٠ ورا*   ��@@Ľال  Fي¼@@و  �@@¸

 Ğ. ,ي§@@ا  ال�را�@@ة   G�@@È و�و£¿@@�   ņ3ال�@@�وا �و;ي@@®   ē

 Fال§م@@ا م�اي@@ا   F, و�@@�3  �ي@@�  ل�ð@@ت�³ا1،  م�ي@@�2  Äتي�@@ة 

ا�ïتما¯@@Ì ¸@@� ��ن@@ē Ì الوا¸@@® ¯@@Ã ا«تĽ@@ا1 اµ�°Ě@@ة اĚالي@@ة 

 Dو�¹@@و ņ3و;ي@@® ال�@@�وا� ē 2اوا@@ĽĚا E�@@¯ ē ğالت@@ا� ÀÉ@@Ľو�

ميت¡@@يل 
©��ن@@ا الĽ@@�اD ا�Ì@@�é م@@ا9ا ل@@و �@@À ��¶ي@@¥ م�اي@@ا 

 Ì¿�¹ت@@ĽĚل ال°�@@� ا@@¬ ē aة ٢٠�@@Ľن� Ì@@¯تما�ïا Fال§م@@ا

 �@@µاĕا ;ي@@ا28   Ğ.  J8ي�@@�  º@@9ل  F,  Ğ. و�و£¿ن@@ا  اĚتو¸@@®( 

 ē ت�مار@@�ï�8@@ار واïا Ë@@¿¯ �@@�ëا Ì@@§¶من� Ã@@ال°ام¿ي I�@@ل

 E�@@¯ Ã@@م �@@ĕا Ğ. Gور�@@� J8�@@ا ي@@Ĥ ،ğا@@Ěا À@@Éو¯ي Ãي@@Ľā

@@Ã ار�¶@@ا<  اĽĚ@@اواē 2 �و;ي@@® ال�@@�واņ�3 و«¡@@¶� �و¸°ا�Éم@@ا̄ 

 À@@ي¿°� Ë@@¿¯ Ã@@ا£¿يĕ²ي@@� ا Ã@@ي� aZة ٢�@@Ľن� Dو@@£ëو�@@ي¨ ا

 ņÌ@@°ام� À@@ي¿°� Ë@@¿¯ Ã@@ا£¿يĕا Ã@@ي� aX` ة�@@Ľو�ن ،Ì@@°ام�

ņ�النتي�@@ة  G�@@È ®@@¸توÄ ę
و�§ي@@´ ميت¡@@يل ¸ا�¿@@ة 

 ē ميت¡@@يل   @@ار«�  م@@ا  «�ي@@�ا   Ì@@الت  J8لو�@@ار  Dو�¹@@و

 ņ2 م�@@ل ميت¡@@يل�@@ÉتĠ ال°م@@ل م@@® �ا��@@ة� �µ�@@¡�
,��ا�É@@ا 

 Iتو@@Ľم Ĩ�@@� Ã@@¯ ´@@¡¼ال Ã@@م¿ن@@ا م°@@ا م¯ Dð@@� Ã@@و�م¼ن@@ا م

�@@يما   ï اµ�°Ě@@ة،   Ã@@م الن@@و<  È@@�ا  و,Èمي@@ة  اĚالي@@ة،  اµ�°Ě@@ة 

,و¦ا¯É@@ا   ´@@°¦  Ã@@م  Ĩا@@°�  Ì@@الت ل¿م�مو¯@@ا3  �النĽ@@�ة 

ņ�ال¶°@@ل�

دÈالي� الĽلªة
و¯¿@@Ë م@@�ار مĽ@@ي��Éا اÉĚني@@ة، ¸�م@@� ميت¡@@يل «�ل@@º ال¼�ي@@� 

م@@Ã ال�¯@@À «��ي@@�2 ل@@�I الÉي�@@ا3 ال°ام@@ة اĚ°ني@@ة �م°ا @@ا3 

الت¹ا¯@@�Ì@@¶µ ņ ¯@@ا٢٠٠X E، ¯م¿@@� ē ال¿�ن@@ة ال��ا�@@ية اĚ°ني@@ة 

 Ã@@ي� م¡@@ت�«ة  Ĕن@@ة   Ì@@Èو  ،Ì@@¯تما�ïا  Fال§م@@ا �ت°�ي@@� 

µت@@�2   Dð@@� �¡@@¼ي¿Éا   À@@�  Ì@@©وال�يم�¹ا  Jور@@ÉمĔا  Ã@@ي��ĕا

�@@وğ ال��ي@@� �@@ور5 �@@وĺ اņÃ@@�ï و«اÄ@@� م@@À@@È, Ã �و£ي@@ا3 

مĽ@@اÈما3   Ã@@م  *�@@� ��ي@@�ا<   Ã@@ل¿موا©ني الĽ@@ما6  اœمو¯@@ة 

 @@�¤ية  �Ľ@@ا�ا3   ē  À@@É� اĖا£@@ة   Ì@@¯تما�ïا  Fال§م@@ا

 ē ي��@@®  م@@ا  وÈ@@و  ا¹Ěت@@�6،  �ن¶ي@@�   À@@يت  ę  Ã@@¼ول  ņو¯ي@@ة©

ا�ë@@اس .Ğ اĚ°ار¦@@ة الĽيا�@@ية و�@@�* اÉÄي@@ار ,�@@واB ر,س 

اĚ@@اē D ¯@@اņ٢٠٠X E و�@@�I ميت¡@@يل ,F م¹ت��@@ا3 ال¿�ن@@ة 

 ÇÉيوا�@@� J�@@ال°�@@� ال ��@@Ľ� ğا@@ĕالو¸@@� ا ē م@@ةÉم Dا�@@� ï

ņام@@ا التالي@@ة¯ �@@¡¯ Ì@@ن�ïا Dð@@� Eالن­@@ا

 Fا ميت¡@@يل ل§م@@اÉ8ر�@@ت Ì@@الت I�@@�ëا �@@Éويتم�@@ل ,�@@� الن

�¤@@وD ¯@@�8 ,«�@@� م@@Ã اĚوا©ني@@Ã اëم�ي¼يي@@Ë@@¿¯ Ã م°ا @@ا3 

 ņÃ@@ل¿م°م�ي Jنو@@Ľال ال��@@ل   ē ēال@@¼ا �¹ا¯@@� Ĥول@@ة �ال¹@@�ر 

 Ë@@¿¯ ¢@@ين ğي@@�راµ Fو@@Äا¯تم@@ا8 ¸ا À@@� ،٢٠X` م��@@Ľ8ي Ì@@¶µ

 Ë@@¿¯ م�ي¼ي@@ةëت�@@�2 اĚي@@ا3 اïالو ē Dم@@ا¯ëي® ,ر�@@ا1 ا�@@¡�

 Ç@@µ�£ ,�@@م°ا @@ا3 الت¹ا¯@@� ي� ¨@@ª� ē J�8@@ل �@@نو Ã@@مي§�

 Ì@@و�¡@@ي� ال��@@و4 الت ņل@@¸ëا Ë@@¿¯ Ã@@يÄة وال�ما@@ĽامĖا Ã@@� �@@ن¯

 Ã@@¹@@¨ مµ aX٠ Eا�@@ت��ا ,ē Ç@@Ä �ال@@ة   Ğ. ا ميت¡@@يل@@É���,

 ÀÉ@@Ľي� ،Ã@@ل¿م°م�ي Jنو@@Ľا3 الت¹ا¯�ي@@ة ل¡@@�ا* ال��@@ل ال�@@��Ěا

 Ã@@يÄوال�ما اĖامĽ@@ة   Ã@@�  ē ال�µاÈي@@ة   Ãي@@Ľā  ē  º@@9ل

 Ë@@ت� Ã@@ل امت@@�ا8 ,¯م@@ار ال¼�ي�ي@@¬ ēو ņaX[ Ğ. a] ة�@@Ľن�

 �@@�£, ال¤�ي@@ة،  ال�¯اي@@ة  �¼الي@@´  وار�¶@@ا<  مت��@@�2،   Ã@@�

ال@@E;ð  @@�ا* È@@�ا ال��@@ل ل§م@@اF �واµ@@� م@@وار8 .¦اµي@@ة   Ã@@م

ņ�@@¯م��¿@@ة الت¹ا Dð@@� Bا@@¶Äîل

و��ا¸@@� ميت¡@@يل «�ل@@º اëو¦@@ا< ē ال�¿@@�اF الت@@Ì ,¸ام@@� 

اÄïت¶ا¦@@ا3   3,�@@�  �@@¹µ  ņÌ¿ي@@  �@@يما   ï الĽ@@ا�·،   ē �É@@ا 

;ي@@ا28   ��@@Ľ�  ٢٠X`  Eا@@¯ ,وا�@@�   ē �@@اÄتيا²و   @@وار<   ē

�Ľ@@°ي�ا3 مت@@�و اÄë¶@@اB، ول¼نÉ@@ا �@@�¯اF م@@ا ,Ğ. 38 ��«@@ة 

,و�@@® ªÄا¸@@ا �¡@@مل ¯@@�8ا م@@Ã ال¡@@وا²ل ال°ام@@ةņ ويتم�@@ل ,�@@� 

 �@@�»ëم°ا @@ا3 ال¶�@@ا3 ا Ĩ�@@� *ال³§@@� .;ا ē ال¡@@وا²ل G�@@È

الت¹ا¯@@�  م°ا @@ا3  £نا8ي@@·   J�@@م�ي ,ر�@@ا6  وار�¶@@ا<  ¹µ@@�ا 

ņا£@@ةĖا

من@@� �م@@� �@@نواĔ ē 3ن@@ة م°ا @@ا3  و¯م¿@@� ميت¡@@يل 

الت¹ا¯@@� ,�ن@@ا* µت@@�2 �@@وğ ال��يĽ@@ة الĽ@@ا�¹ة مي¡@@يل �ا @@¿ي�، 

@@�8 م@@Ã ا�ð£í@@ا­Ä ē 3@@اE م°ا @@ا3  �ي@@� ,و£@@� ���@@�ا*̄ 

 Fل§م@@ا  ð�@@� ال¿�ن@@ة  ,¯§@@ا*  وا¸ت@@�6   ņÌ¿ي@@   ē الت¹ا¯@@� 

�و�@@ي® ªÄ@@اª³� Bي@@ة �ª@@¨ م°ا @@ا3 الت¹ا¯@@� لت¡@@مل ¸ªا¯@@ا 

 À@@¯ل� الت§امني@@ة  ال�«ي@@�2  الĽ@@¼اF، و;ي@@ا28 م�اي@@ا   Ã@@م  �@@�»,

ال¶¹@@�ا*، ورµ@@® اĽĚ@@اÈماņ3 و�¹@@وD ميت¡@@يل .F اĕ¼وم@@ة �°م@@ل 

 º@@9ل  ē �م@@ا  التو£ي@@ا3،   G�@@È  Ã@@م  8�@@¯ �ن¶ي@@�   Ë@@¿¯ �الي@@ا 

 Ì@@الت  3ïوال°م@@و Eال��@@و الت§ام@@Ã و��¶ي@@¥  ;ي@@ا28 م�اي@@ا 

 ņا£@@ةĖا الت¹ا¯@@�  م°ا @@ا3  �ت¹ا¦اÈ@@ا £نا8ي@@· 

و�°م@@ل ميت¡@@يل ē الو¸@@� اĕ@@اË@@¿¯ ğ 8را�@@ة ġ@@�8ا3 

و��°@@ا3 ال�ي@@Ã �ي@@Ã «�@@ار الÃ@@Ľ، و���ي@@� ¦ماÄ@@ا3 م°ا @@ا3 

الت¹ا¯@@�، و«�ل@@º ���ي@@� الÉي@@ا«ل ال§�ي�ي@@ة ال��ي¿@@ة ¯¿@@Ä, Ëم@@ا> 

ņ�@@¯والت¹ا CðÉت@@�ïت�مار وا@@�ï�8@@ار واïال°م@@ل وا

 �@@ªª� ا@@ÉÄ,و �@@� ï J�@@ا  @@�¤يا، ال@@È�¯¹ا� Ã@@¯ وم@@ا9ا

ميت¡@@يل   D¹@@و�  )F�@@¡ال È@@�ا   ē É���Ė@@ا  ­Ä@@�ا  �ي@@�ا   Ç@@ل

ا¹Ěت�Ä@@ة  ال°�ي@@�2  ل¿م�ا©@@�  اĚت°م¹@@ة   Ì8را�@@ت ¦@@و*   ē


 ï, E�@@ل¿³اي@@ة، ,¯ت Ì@@ور £�ت@@Èت�� ę م@@ا Ç@@Ä�µ ،ال¡@@ي�و�ة�

  Ō¹@@ا¿ªم ,�¹ا¯@@� 

ņة التمويل والتنمية¿Ġ ·ي�µ Ãر ي°مل ¦م»HH بيتر

|  التÊÂيل HالتÂÅية      \] مارس ٢٠٢٠
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Ìمل مع��

ال°@@اē ę £@@ور2  �@@�ð� Dðي@@ن ¯ام@@ا µق@@¨  �@@ي��و 

 X`\٠ Eمن@@� ¯@@ا ęال°@@ا F¹@@� ;ا8 �°@@�ا8 �@@¼اµ ņت¿¶@@ة �مام@@اĢ

 F, �@@²ي ņمة@@ĽÄ م¿ي@@ار ^b^ Ã@@م �@@�», Ğ. مة@@ĽÄ ٢ م¿ي@@ارb\ Ã@@م

 D¹@@¨ ��¿@@وµ مة@@ĽÄ م¿ي@@ار `b^ Ğ. ي¤@@ل F, ®@@¸ا ال°@@�8 يتو�@@È

 Ã@@م  ĬĨا¼@@Ľال النم@@و  ��ا©@@�   Ğ.  º@@9ل  I�@@°Oوي   ņ٠\٢٠ Eا@@¯

ي��@@®  م@@ا  .a٠b\ Ğ �@@نويا Ĭ وÈ@@و   a٢ĬX Ã@@ي� م@@ا   ğوا@@�

اĚوالي@@�،   3ï�@@°م  ē اĽĚ@@تم�   ļا@@¶�Äðل «�ي@@�   �@@�  Ğ.

و @@ي�و�ة الĽ@@¼اF، وā ·@@µ¿ي@@ل 
م�«@@� �ي@@و ل¿��@@و4� لت�¹ي@@� 

 Eل°@@ا «ęال°@@ا ē يةÄا¼@@Ľالتو¸°@@ا3 ال» F�@@¡� 2�@@ت�Ěا ģëا

ņ٢٠X`

 Ì@@Ěو�@@ة ال°ا¤Ėا D�@@°ا�@@® م�� Ğ. �@@ا الت�¹ي�@@È ¢@@O¿وي�

��¿@@وD ¯@@اE ٠\٢٠ لي¤@@ل .Ğ ٢b٢ مول@@و8 ل@@¼ل ام@@�,2 م¹ارÄ@@ة 

�اD�@@°Ě اĕ@@اğ وÈ@@و \٢b مول@@وņ8 وي¹ت@@�È 1@@�ا اD�@@°Ě «�ي@@�ا 

م@@Ã م°@@�D اDð@@�í الĽ@@¼اĨ ال�ال@@± ٢bX J, Ĭ ¯@@�8 اĚوالي@@� 

ņFا¼@@Ľال À@@�� Ë@@¿¯ =ل¿�¶@@ا E;ð@@ل@@¼ل ام@@�,2 ال

 ęال°@@ا ē �@@ي�¿@@± متو�@@¨ ال°م F, ®@@¸يتو ،Ç@@Ľ¶Ä �@@¸الو ēو

ال°م@@�  متو�@@¨   Ã@@م £°@@و8ا   ،٠\٢٠  Eا@@¯  Dو@@¿�� �@@نة   Z]

 Ë@@¿¯, ل ,ورو�@@ا�@@Ľ� F, ®@@¸توOنة، «م@@ا ي@@� ZX ±@@ال�ال ğا@@ĕا

متو�@@¨ ¯م@@�، وÈ@@و ^] �@@نة، ē ¯@@اE ٠\ņ٢٠ ول¼@@Ã م@@ا ي�ي@@� 

ال�È¡@@ة È@@و ,F من¹ª@@ة ,م�ي@@¼ا ال�ðيني@@ة وال¼اري�@@Ì، اĚ°�وµ@@ة 

 ïو@@ā �É@@¡� F, ®@@¸ا، يتوÉÄا¼@@� Ã@@� �@@³¤� ت@@�2 ©وي¿@@ةµ �@@من

 ZX Ã@@م ğا@@ĕي��¶@@® متو�@@¨ ال°م@@� ا F, �@@ي@@�ا، �ي@@� ينت­�»

ņنة@@� [X Ğ. نة@@�

وم@@Ã اĚتو¸@@® ,F ي¡@@�É ال°�ي@@� م@@Ã �¿@@�اF ال°@@اę اÄ¼ما @@ا 

�@@¼اÄياņ وē �ال@@ة ,ورو�@@ا، È F�@@µ@@�ا الت�@@�J ¸@@� ي¤�@@� وا¸°@@ا 

 ٠\٢٠ Eا@@¯ D¹@@ة ��¿@@وªنĚل ا�@@Ľ� F, ®@@¸توĚا Ã@@مµ ņو @@ي¼ا

 Ã@@� �@@²ي ē Ã@@Ĥ Fا¼@@Ľ8 ال�@@¯ Ĭ ة .¯ال@@ة ¯م�ي@@ة�@@ĽÄ Ë@@¿¯,

 G�@@Èو ņال°م@@ل Ã@@� ē Fا¼@@Ľة �ال@@Äم¹ار �]\ Ã@@� Bو@@µ� ال°م@@ل

 ņI�@@�, ¹@@ةªمن J, ē ا@@Éمن Ë@@¿¯, ،a^\ Iتو@@Ľة، ¯ن@@� م�@@Ľالن

و,م�ي@@¼ا  +�@@يا  �Ľ@@�ل   F, اĚتو¸@@®   Ã@@م ا¹Ěا�@@ل،   ēو

 Eا@@¯ ē ،a\] ،ة .¯ال@@ة ¯م�ي@@ة�@@ĽÄ ل@@¸, Ì@@يني@@ة وال¼اري��ðال

٠\ņ٢٠  وم@@® 9ل@@µ ،º¿ي@@� «ل اœتم°@@ا3 الĽ@@¼اÄية ¯�¦@@ة 

اĚن¹ª@@ة   Ì@@Èو .�µي¹ي@@ا،   Ì@@¶µ  ņال¡@@ي�و�ة ,و   ĺم@@ا¼Äðل

 Ã@@ا ��«�@@� مÉÄينم@@و �@@¼ا F, ®@@¸يتو Ì@@الت ęال°@@ا ē 2�@@الو�ي

aX �@@نويا، �@@وĽ� A@@�ل ,£³@@� متو�@@¨ ¯م@@�، وÈ@@و \٢ �@@نة، 

 ņ٠\٢٠  Eا@@¯  Dو@@¿��

مركز  من  نو-بوستامنتي،  ولوي  رويز  نيل  أعده 

الدولي،  النقد  من صندوق  صابر،  ونادية  للبحـوث؛  بيو 

استنادا إلى تحليل »مركز بيو للبحوث« لتقرير الأمم المتحدة 

بشأن »التوقعات السكانية في العالم« لعام 2019. 

��¿@@وD ¯@@اE ٠\٢٠، �@@يت³ي� الÉي@@¼ل الĽ@@¼اĨ �@@وD ال°@@اē ę ¬@@ل ا�Äï¶@@اļ اĽĚ@@تم� 

Fا¼@@Ľم@@� ال¯ Dوالي@@� و©@@وĚ3 اï�@@°م ē

التē E�¹ ال°م�

اë£³ر Hاë«�ر �Åا

,HلادÄا

 Fو@@¼� F, ®@@¸ويتو ņ٠\٢٠ Eا@@¯ Dنة ��¿@@و@@� Z] ęال°@@ا ē �@@يتو¸@@® �¿@@و? متو�@@¨ ال°م

ņ³@@� �@@نا �\٢ �@@نة�£ëي¹ي@@ا ا�µ.نا �^] �@@نة� و@@� �@@�»ë¹@@ة اªنĚورو�@@ا ا,

ņ٠\٢٠ ē يةĚو�ة ال°ا¤Ė3 اï�°م ļا¶�Äا ® يتو̧

�Ì¿¼و�ة ال¤Ėا D�°يا* ل¼ل ام�,2، م�ëوالي� اĚ8 ا�¯�

�¶£ X ٢ Z [ \ ] ^ _

.�µي¹يا

+�يا

 ,م�ي¼ا

 ال�ðينية

Ìوال¼اري�

,و¸ياÄو�يا

 ,م�ي¼ا

ال¡مالية

,ورو�ا

X`\٠

٠\٢٠

Zb٠^

]b\^

\b_Z

Xb__

٢b]]

Xb^٢

\b_Z

Xb^\

ZbZ[

Xb^_

Zb_`

٢b٠_

PT, baby, 1/28/2020

Ì¿¼و�ة ال¤Ėا D�°يا* ل¼ل ام�,2، م�ëوالي� اĚ8 ا�¯

 ,ورو�ا         ,م�ي¼ا         ,م�ي¼ا          +�يا       ,و¸ياÄو�يا      ال°ا�µ.         ęي¹يا

                   ال¡مالية     ال�ðينية   

�¶£

X٠

٢٠

Z٠

[٠

\٠

�ال°م� اĚتو�¨، �الĽنوا�3

PT, revised 2/5/2020

م® �E�¹ ال°اē ę ال°م� وا�تم�ار 

ņņņ والي�Ě3 اï�°ا�® م��
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 Dا ��¿وÈوا� Ãورو�ا ,«�� م, ē Fا¼Ľيتو¸® ��ا�® ال

 Iي¹يا ,¸و�µ. ل�Ľ� F, ®¸٠\٢٠، �ينما يتو Eا¯

ņI��ëنا©· اĚة �اÄم¹ار Ĩا¼Ľ3 النمو الï�°م

�a ،نويا� Fا¼Ľال D�°م ē متو�¨ الت³ي��

X`\\–X`\٠

٢٠–٠\٢٠[\

.�µي¹يا 

٢b٠_
Xb^[

٠b`^

٠b٢]–

,ورو�ا

٢b]\

٠b٢٢

,م�ي¼ا ال�ðينية 

Ìوال¼اري�

Xb]\

٠bZ[

,م�ي¼ا ال¡مالية

0.8

٢b٠^

٠b_٠

,و¸ياÄو�يا

Xb`\

٠bX[

+�يا 

v

اí¯الة لل�Âي®
¯ن@@� مĽ@@توa^\ I، م@@Ã اĚتو¸@@® ,Ľ� F@@�ل ,ورو�@@ا ,¯¿@@ĽÄ Ë@@�ة .¯ال@@ة �ي@@Ã منا©@@· 

ņ٠\٢٠ Eا@@¯ Dو@@¿�� ęال°@@ا

��ĽÄة اí¯الة ال°م�ية�

,ورو�ا

,م�ي¼ا ال�ðينية
�و¸°ا3

+�يا

.�µي¹يا

ęال°ا

[٠

]٠

_٠

X٠٠

X`\٠ X`]٠ X`^٠ X`_٠ X``٠ ٢٠X٠ ٢٠٢٠ ٢٠Z٠ ٠]٢٠ ٠٢٠٠٠\٢٠

][

^\

]٢
]X
\`
\]

,و¸ياÄو�يا

,م�ي¼ا ال¡مالية

revised 2/11/2020

مل�Ê¬ة� �ĽÄة اí¯الة ال°م�ية �ĽÄ ÌÈة الĽ¼اX[ Ã� ē F �نة ,و ,¸ل و\[ �نة ,و 

ņنة� ][ĬX\ Ãي� ÀÈت�او6 ,¯مار� ¢�  Xل¼ل ٠٠ ��»,

 Dيا�ëا Iت¤�� ل�µ

ال¹ا8مة ¸و2 ¯مل ,£�³ ي¹® 

¯¿Ë ¯ا�É¹ا ¯�*  ي�و�ة 

ņFا¼Ľال

ņĨا¼Ľالنمو ال ē ا�°ا�� Fال�¿�ا Ãال°�ي� م Çيوا�� ņņņ
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DماÊاء الصÅاد2 ب¯.

وزيــر الماليــة الســيد عبــد الرحمــن دعالــه بايلــه يــرى في 

التنميــة الاقتصاديــة أمــا لبــاده

م@@ن الت��ي@@ا3 ال¼�ي@@ر2 الت@@Ì �وا�@@Ç ال@@�وD الÉ¡@@ة È@@و 

 �@@µ �@@¸و ņو الن@@اس@@Èو ï, ،ا@@Éيم@@ة ل�ي¸ Ë@@¿¯ëل ا@@£ëا� º@@Ľالتم

,«�@@� م@@Ã م¿ي@@وF £وم@@اğ م@@ē À@@È�¿� Ã الĽ@@نوا3 ا�ëي@@�2، 

 Fال�¿@@�ا ē ال¼@@ةÉتĚا Ã@@ي��ðيم@@ا3 الĢ À@@Éوا�ت@@ار ال°�ي@@� من

 ņÀ@@Éو©ن ē >ت�¹ار والن@@�ا@@�ïا E�@@¯ ا�@@تم�ار ��@@Ľ� 2اور@@œا

ول¼@@Ã �النĽ@@�ة ل¿Ľ@@ي� ¯�@@� ال��م@@Ã 8¯ال@@Ç �اي¿@@Ç، و;ي@@� اĚالي@@ة 

ال¤وم@@ا¹µ ،ğ@@� �@@ا¯�3 الĽ@@نوا3 الت@@Ì ¸§اÈ@@ا ē اĖ@@ار5 

¯¿@@Ë .¯@@�اG8 ل¡@@³ل من¤@@� ر�يę �@@¿� ē Ì@@Ľ ي¼@@Ã ل�ي@@Ç �ال¶°@@ل 

ņ٢٠ ¯ام@@ا Ã@@م �@@�»ë ا3 ¯ام@@ة ¯ام¿@@ة@@Ľم��

�ام°@@ة   Ã@@م ¯¿مي@@ة  8ر�@@ا3   4ð@@�  Ë@@¿¯  Dو@@¤ĕا و�°@@� 

 º@@ن�  I�@@ل ©وي¿@@ة  ل¶ت@@�2  وال°م@@ل   Fو@@Ľما8يĬÃĽÄو¼Ľوي

 ٢٠X[ Eا@@¯ ē Dال¤وم@@ا Ğ. Ç@@¿ا8 �اي@@¯ ،Ì@@¹ي�µíالتنمي@@ة ا

و¸@@�   ņ�@@ي��  Ã@@م  Ç@@مي�¸  Ë@@¿¯  Aالو¸@@و  Ë@@¿¯  8ð@@ال� ĽĚ@@ا¯�2 

 @@³ل من¤@@� و;ي@@� اĖار�ي@@ة ,وï ¸�@@ل �°يين@@Ç و;ي@@�ا ل¿مالي@@ة 

ē ¯@@اņ٢٠X^ E و«اÄ@@� ¯¹@@و8 م@@Ã الن@@�ا< ا�Ěم@@� ¸@@� ��«@@� 

ال¤وم@@اD ,م@@اE ا�تيا�@@اÈ 3ا�¿@@ة، ور«@@� �اي¿@@Ë@@¿¯ Ç ا�@@ت°ا28 

ال�¹@@ة ē اĕ¼وم@@ة ال¤ومالي@@ة لت�مي@@Ã اĚ@@وار8 الð;م@@ة í¯@@ا28 

ņ*ال�ن@@ا

 Çت�Èمو� Ç@@¿اي� A�@@°Oي ،Eا@@ و�اí¦اµ@@ة .Ğ 8ورG «مو¬@@´̄ 

«¶ن@@اF وم�ل@@´ ,²@@اņF وG�@@È ē ا¹Ěا�¿@@ة م@@® �@@�وس .8وار8; 

 ēالت°�ي@@� ال�¹@@ا F. Ç@@¿اي� Dة التمويــل والتنميــة، ي¹@@و@@¿Ġ Ã@@م

 À@@Ľ¹نĚا  Dال¤وم@@ا �اري@@�   ē اœتم@@®  لتو�ي@@�  ¸@@و2   Fا»

ņÇ@@نميت� ē م@@اÉ8ورا م J8�@@وي

 2:Ê@@£ ا@@Åل À@@ر�� F, ن@@¼Âل ي@@È ي@@ة�ÂÅالتH ي@@لÊÂالت

)ğا@@ĕا  Dم@@اÊالص  ®@@¦Êل

 Dال¤وم@@ا I�@@ل  Ã@@¼ي ę �Ç@@بايل Ç@@ن د¯ال@@Âالرح �@@�¯

²ي@@ا1   Cن@@اÈ  Fو«ا  ņام@@ا¯  ٢٠  2�@@Ě �É@@ا   A�@@م°ت �¼وم@@ة 

و¸@@�   ņEوالن­@@ا  Fو@@Äل¿¹ا «ام@@ل  و�°¿ي@@·  ل¿م��Ľ@@ا3،  «ام@@ل 

 Ğي@@� يت@@و� ÀÈا��@@¡¯ Ğ. و¯@@ا8وا ،À@@Èور�� Ğ. ®@@ميĔا8 ا@@¯

 ę 9ا�@@µ ņ2�@@ي@@ة ال¤³ي¿ŕتم°@@ا3 اœا Ã@@¯ ولية�@@ĽĚال¡@@يو7 ا

 *Ì@@  J, ا ,و م@@�ارس ,و@@É� A�@@وم@@ة م�«�ي@@ة م°ت¼� º@@ل�ي Ã@@¼ي

ي��@@¨ G�@@È اœتم°@@ا3 اŕ¿ي@@ة م@@Ã ال°¡@@ا�� وال°¡@@ا�� ال¶�¯ي@@ة 

 ņ8و�@@و  J,  º@@ل ي°@@�   ę  Ç@@Ä��  2�@@�µ �ت¡@@°�   º@@Ä�µ ال¤³ي@@�2، 

,��¹Äن@@ا ĽÄ@@ا-Äا و @@يو�نا �ي@@� �@@ا¯�وÄا ē ��¶ي@@´  و¸@@� 

التو�@@�ا3 �ي@@Ã اœتم°@@ا3 اŕ¿ي@@ةņ ول¼نن@@ا ا�@@تي­¹نا ¯ن�م@@ا 

 ïو ،Fالن@@اس ي��¿@@و F, و,8ر«ن@@ا ņال�¿@@� ين�ل@@· �°ي@@�ا F, ر,ين@@ا

ņ?ا�@@µ ē Ë@@¹ي� F, �@@¿ل� Ã@@¼يم

)DÊة الت�ªقÄ ÌÈ ية� ماÂÅالتH يلÊÂالت

 Eا@@¯ �@@Äا» Dة الت�@@و@@ª¹Ä �Ç@@بايل Ç@@ن د¯ال@@Âالرح �@@�¯

ن�م@@ا اÄت��O@@� ,وD �¼وم@@ة ��ªي¹@@ة Ĥا�¿@@ة لìو¦@@ا<   ̄،٢٠X٢

 º@@من@@� 9ل ·¿@@ĽتÄ Ã@@�Äو ņº@@ل�� ğتم@@® ال@@�وœي°ي@@ة، و,¸@@� ا�ªال

ņال¹م@@ة Ğ. Ç@@ت�Äار، و�@@�Äïي� ا�@@  ð@@�� Ã@@يĕا

م¡@@¼لة  ي�Â@@ل  اëم@@ن   Eع@@�اÄا  F. HالتÂÅي@@ة�  التÊÂي@@ل 

ņ�@@مëا ©Êيل@@ة 

 Ã@@مëا يم�@@ل  م@@ا  8ا�م@@ا   �Ç@@بايل  Ç@@د¯ال الرحÂ@@ن   �@@�¯

م¡@@¼¿ةņ ول¼@@Ã ¯ن�م@@ا ¹Ä@@ارF الو¦@@® اFé �الو¦@@® ال@@�J «ن@@ا 

¯¿ي@@Ç، ,¯تÇ@@Ä, �@@¹ م@@Ã ال�ا�@@® ,Äن@@ا ا�@@تª°نا الو£@@وÈ Ğ. D@@�ا 

ņIتو@@ĽĚا

ال°نا£@@�  و�°@@¥  اëمني@@ة،  اĚ¡@@ا«ل   ¥@@°�  Cن@@اÈ  Dا�@@�  ïو

 Ç@@و�� ¸وا¯@@�  ¯موم@@ا  ل�ين@@ا   Ã@@¼ول  ņDال¤وم@@ا  ē اíرÈا�ي@@ة 

 Ğ. ن@@ا �و£¿ن@@اÄ, ال�¿@@�ņ و,¯ت¹@@�  ,�Ä@@ا*  ا¸ت¤اÄ8@@ا ē �مي@@® 

�@@�وD اë¯م@@اD اĚ¡@@ت�C، اĚتم�@@ل ē ,م@@ة وا�@@�2، وا¸ت¤@@ا8 

ا��Ě¿@@ة   º@@¿�  Ğ. Ä¤@@ل   ę ول¼نن@@ا   ņ2�@@وا� ومي�اÄي@@ة  وا�@@�، 

.ليÉ@@ا  �@@ن¤ل   ،ğال@@�و �مĽ@@ا¯�2 اœتم@@®   Ã@@¼ول  ،Féا  Ë@@ت�

ņي�@@ا�¸

 J,  2ال¼�ي@@ر À@@¼يا�ÊلH, ي@@ة� م@@ن بي@@نÂÅالتH ي@@لÊÂالت

مÉÅ@@ا اë«�@@ر .ĕاح@@ا(

¯�@@� الرحÂ@@ن د¯ال@@Ç بايل@@�Ç اĚ¡@@¼¿ة اĕ. �@@�»ëا�@@ا 

 Ì@@¶µ ņğل¿م�تم@@® ال@@�و F8ي@@و Ã@@الت°ام@@ل م@@® م@@ا ¯¿ين@@ا م Ì@@È

 Ë@@¿¯  Dو@@¤ĕا  Ã@@م  Dال¤وم@@ا  Ã@@¼يتم  ę ا�ëي@@�2،  الĽ@@نوا3 

 Dم@@واëا Að@@�� ğتم@@® ال@@�وœا ا@@Éيتي� Ì@@الي@@ة التĚوار8 ا@@Ěا

ņيةÄا@@ĽÄíا¯�2 ا@@ĽĚال¹@@�را3 وا اĚو�É@@ة ل�ن@@ا* 

ē �ن�B ال°مل
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B�Å� ē العÂل

1
�وا

D و
��ا   Dم@@اÊالص دي@@ن   À@@ح�  Ê@@È م@@ا  HالتÂÅي@@ة�  التÊÂي@@ل 

 DÊ@@صĕا .م¼اÄي@@ة   Ì@@¦الما  ē  À@@¼ل�ي �¼@@ن   ę Hلم@@ا9ا 

)ğH�@@ال  ®@@Âتœا يتي�É@@ا   Ì@@الت المالي@@ة  الم@@Êا:د  ¯ل@@ى 

 ğوا@@�� Ã@@ال�ي ğر .�م@@ا�@@O¸ �Ç@@بايل Ç@@ن د¯ال@@Âالرح �@@�¯

bZ\ م¿ي@@ار 8وïرņ وï يم¼@@F, �@@¿� Jë Ã ي�¤@@ل ¯¿@@Ë م@@وار8 

اĚ@@وار8 اI�@@�ë ا�¹Ěم@@ة  ,و  ال�ولي@@ة  اĚالي@@ة  م@@Ã اĽ��Ě@@ا3 

 ،ğو�الت@@ا ņ3مت��@@�ا Ç@@ي¿¯ Eن@@� م@@ا 8اĚي�ية ,و ا@@Ľو> �ي�@@¡�

 D�@@� Ì@@È ت�ا�ي�ية الوا¦�@@ة ل¿�¼وم@@ة ال¤ومالي@@ة@@�ïا �@@Äا»

 Dð@@�  Ã@@م مت��@@�ا3   Ã@@م ¯¿يÉ@@ا  م@@ا  لĽ@@�ا8   Ã@@¼Ĥ  �@@É� «ل 

�ال�ي@@وņF و�م�@@�8 ��¶ي@@´  ا¹�Ě¿@@ة  ال¶¹ي@@�2   Fال�¿@@�ا م�@@ا8ر2 

 Ì@@ن@@� التĚم@@وار8 ا Ã@@ت¶ا28 م@@�ïو�@@°نا ا� Fي¼و@@� ،Ã@@ال�ي *�@@¯

ي�¹مÉ@@ا £ن@@�وB الن¹@@� ال@@�وğ وال�ن@@º ال@@�وğ و�ن@@º التنمي@@ة 

 ē 8وار@@Ěا G�@@È Eت��@@ĽOو�ت ņI�@@�ëا3 ا@@Ľ��Ěوا Ì@@¹ي�µíا

 Ļ�@@µ Ã@@ي@@� م�Ěا ا@@Èت�¿· ��ور@@� Ì@@ا28 �ن@@ا* ال�¿@@�، والت@@¯.

 a^٠ 1ال¡@@�ا�ية، .9 ي¡@@¼ل ال¡@@�ا� À@@Ľيت �@@¿� J�@@¿و� ņال°م@@ل

 ņÀ@@Éالو¬ا�@@´ ل Ã@@الي@@ا ¯@@�8 ¸¿ي@@ل �@@�ا م� Cن@@اÈو ņFا¼@@Ľال Ã@@م

ņي§@@ا, Iال°م@@ل ,ولوي@@ة ¸¤@@و Ļ�@@µ Ã@@ي@@� م�Ěول@@�ا يم�@@ل �¿@@· ا

 FH�@@ب ¯�ي@@�2  �@@ÊÅا3  بع@@�  HالتÂÅي@@ة�  التÊÂي@@ل 

 ē Ĺا@@Åا�@@تعاد2 �ق@@ة ال À@@¼Å¼Âم@@ة ¯امل@@ة  «ي@@´ يÊ¼ح

اÊ¼ĕمي@@ة( الم��Ľ@@ا3 

 J8ة ل¡@@�¢ ¯@@ا�@@Ľالن� �Ç@@بايل Ç@@ن د¯ال@@Âالرح �@@�¯

 F¹@@�اµ Fت�يل ��ي@@ل «ي@@´ ي¼@@و@@ĽĚا Ã@@م ،J8ا@@¯ �@@¿� ē ي°م@@ل

«ل  @@Ì*، م�@@ل ¹µ@@�اF اĽ��Ě@@ا3 وال3ð�@@Ľ و�ت@@Ë �اري@@� 

ņÇ@@¿ي�� Ã@@¼يم ï �@@ا©ة ,م@@Ľ�� Ç@@Ä. ņ�@@¿ال� ē و«م@@ةĕا

و¸@@� ¯¡@@نا È@@�ا الو¦@@®، وÈ@@و لي@@� �اëم@@� الÉ@@ĽلÌ@@¶µ ņ م��¿@@ة 

 Ã@@¼ول ņFمو¬¶@@و ïال@@و;را* م¼ا�@@� و ¥@@°� I�@@ل Ã@@¼ي ę ،م@@ا

 Ë@@¿¯ Bا@@¶�ïنا ا°ªو¸@@� ا�@@ت ņوم@@ة ¯ام¿@@ة¼� Féل�ين@@ا ا �@@�£,

و¦�ا��ن@@ا  ماليا�ن@@ا   Àتن­@@�  Ì@@الت  Ã@@يÄال¹وا م¡@@اري®  �مي@@® 

 Ë@@¿¯ وÄ°م@@ل  �ال¶°@@ل،  �°§É@@ا  �نĽ@@ي·   À@@� و¸@@�   ņو�مار«ن@@ا

 Ì@@¸و�ا  ğال@@�و الن¹@@�   Bن@@�و£ Ã@@م �مĽ@@ا¯�2  �نĽ@@ي· ²ي�È@@ا 

ņğال@@�و اœتم@@® 

 Ìالم  ̄ğم@@اÊ£ 3تا@@  Féا Cا@@ÅÈ ي@@ة�ÂÅالتH ي@@لÊÂالت

 Ì@@�:اĖا  ®@@Âتœا È@@�ا  ا:��@@ا>   I�@@م م@@ا   ņا�@@� «�ي@@ر 

)Dم@@اÊالص  ē  Ì@@ال�ا�ل  ®@@Âتœبا

¯�@@� الرحÂ@@ن د¯ال@@Ç بايل@@�Ç ل¹@@� «اF ال¡@@تاÄ 3°م@@ة 

 ē «�ي@@�2  مĽ@@اÈمة   FموÈا@@Ľي  À@@Éµ  (Dل¿¤وم@@ا �النĽ@@�ة 

م�¹ي¡@@و،   Ğ.  À@@Éارا�Éوم  À@@Éمال¯��  Fوي°@@و8و ا¸ت¤اÄ8@@ا، 

 Ã@@م  F.  Dو@@¸,  F, و,�@@تªي®   ņالي@@ةĚا  À@@É�ðويā  Ã@@¯  º@@يÈاÄ

 Ë@@¿¯ ā¤@@ل   �@@Äا» ال¤ومالي@@ة   �@@�ëا  Ã@@م  a`٠  Ğ.  a_٠

©°امÉ@@ا �@@Dð ال¶ت@@�2 ال¤°�@@ة الت@@Ä�É@@  ÌاÈا �¶§@@ل Ġتم@@® 

 Ç@@يمت¸ Ë@@¿¯ 2�@@¡� �@@الت�«ي ï. Ìن°@@Ľي ï ،ğو�الت@@ا ņ3ال¡@@تا

ņا@@Ä8ðل�

التÊÂي@@ل HالتÂÅي@@ة� ,ي@@ن �ري@@� ,F ي¼@@FÊ الصÊم@@اD بع@@� 

)ð@@م� Féا3 م@@ن اÊÅ@@� �@@Â�

 ،ğا@@ĕار ا@@ĽĚ9ا ا�@@تم� ا. �Ç@@بايل Ç@@ن د¯ال@@Âالرح �@@�¯

È@@�ا  وي�@@�و   ņال��@@ل متو�@@ªة   Fال�¿@@�ا  Ã@@م  Fو@@¼Ä  F,  Ã@@¼يم

 ğال¡@@°� ال¤وم@@ا A�@@°Ä 9ا «ن@@ا. Ã@@¼ول ،Ç@@يµ م�ال³@@ا A�@@Éال

Ä�µن@@ا   ،I�@@�ëا  Ç@@و£¶ا� ال¤م@@و8،   Ë@@¿¯  Ç@@و¸�ر�  Ç@@نتªµو

 Ë@@¿¯ �@@¿³الت µ@@�9ا «ن@@� �Ľ@@تªي®   ņÇ@@µ�È ·¹ي�@@� Ç@@Ä,  A�@@°Ä

«ل G�@@È الت��ي@@ا3، و.9ا «ن@@� �Ľ@@تªي® �ن@@ا* م�ا«@@� ÿاري@@ة 

و @@�«اē 3 ,ما«@@Ã م�@@ل مينيا�ولي@@� ولن@@�F و«ولوم�@@وس 

ņDال¤وم@@ا  ē  º@@ل��  Eال¹ي@@ا  F9.  º@@يم¼نµ  ،Ì@@ي�و�Äو

و�°@@� م@@�ور �م@@� �@@نوا3، ي�@@� ,Ä F¼@@وF �¿@@�ا ل�ي@@Ç �¼وم@@ة 

م¼ت¶ي@@ة 9ا�ي@@اņ وين�Ľ�. �@@¿ªÄ ï, Ì@@³@@اÄاņ وē ²§@@وF �م@@� 

�م@@وار8  Ĥول@@ة  اĕ¼وم@@ة  مي�اÄي@@ة   Fو@@¼�  F, ي�@@�  �@@نوا3، 

 Fë  ،Dال¤وم@@ا  ē ا�ï@@ت�مار   Ğ. ��ا�@@ة  و�@@ن­ل   ņ8ا�¿ي@@ة

ņم@@�3 �ال¼ام@@لO8 الت�تي@@ة   Ç@@نيت�

 Eا@@¯ ´@@¬ÊÂ» �@@لي  AHمع@@ر �@@Ä, ي@@ة�ÂÅالتH ي@@لÊÂالت

 ņBÊ@@مرم Fم�ل@@´ ,²@@اH Fا@@Å¶» ل¼@@ن ,يض@@اH  �@@Ľ�µ ¨@@¡Ä

È@@ل �@@رF, I ال¶@@ن Hال�قاµ@@ة يÂ¼@@ن ,F ي�دي@@ا دH:ا ÂÅ� ēي@@ة 

ال�ل�(

«ل  Ä�¹µ@@ا  ¯ن�م@@ا   ،À@@°Ä  �Ç@@بايل  Ç@@ن د¯ال@@Âالرح  �@@�¯

ال�¹اµ@@ة  �@@ما3   Ã@@وم  ņ18اéوا ال�¹اµ@@ة  �¹ي@@�   ،�@@�+  *Ì@@ 

ال¤ومالي@@ة الت°�ي@@� ¯@@Ã «ل  @@Ì* م@@Ã@@µ Dð@@� Ã ال¡@@°� و«تا�@@ة 

 Ì@@نÄ, �@@¹ت¯, ïو ņÃ@@ي�ي�» Ã@@ي� Ã@@ا وا�@@� م@@Ä, ،ğو�الت@@ا ņĨ²@@اëا

 Ã@@ي� Ç@@Ä, º@@نالÈ ل م@@ا» ،À@@ي­¯ Fن@@اµ Ì@@نÄ. Dو@@¸, F, ®يªت@@�,

 �@@ÿ �¯ا@@¡Ěا º@@¿� F�@@µ ،Ã@@م°ي Iتو@@Ľم Ğ. J�¯ل م¡@@ا@@¤�

ņ²ني@@ة, ē ا@@Éي@@�ا ¯ن�°�

 º@@ن�  I�@@ل ¯م¿@@�  ¯ن�م@@ا   ņº@@9ل  Ë@@¿¯  ïم�@@ا  º@@ل  E�¸�@@و�

 Cي¹ي@@ة و, @@ار�µíا Fال�¿@@�ا Ğ. �@@È9, �@@ن» ،Ì@@¹ي�µíالتنمي@@ة ا

 Dال¤وم@@ا  Ã@@¼ي  ęو اµëار¸@@ة،  µيÉ@@ا  يت�م@@®  ا�تما¯@@ا3   ē

 Ã@@¼ي ę Ã@@¼ا¦@@�ا، ول� À@@¿°¹°@@� �ا¦@@�ا، والĚا Fا» ņا¦@@�ا�

 �@@Äم@@ا «ا I�@@ا «ن@@� ,��«@@� م@@Éو�ين ņDل ل¿¤وم@@ا@@�Ĥ Cن@@اÈ

 Ğ. و«ن@@� ��ا�@@ة ņ5ور الن§@@و@@© ē ا@@Ä,و Dو2 ال¤وم@@ا@@¸ Ç@@ي¿¯

 Ç@@ت¿°µ ا م@@ا�@@Èو ،Ì@@¿ا¯تم¿@@� ��ا� Ì@@ا¯� الت@@¡Ěا Ã@@¯ �@@الت°�ي

 ņ²ني@@ة, Dð@@� Ã@@م

أجريــت تعديــات تحريريــة علــى نــص هــذه المقابلــة لمراعــاة 

الطــول المناســب والوضــوح.

 Fق�اµ ء  م�لÌ  ل» Fق�اµ FÊ¼ت�يل ��يل «ي´ يĽمن الم

الم��ĽاH 3الH 3ð�Ľحتى �ا:ي� اÂ»Êĕة ē ال�ل�

©International Monetary Fund. Not for Redistribution
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«ي´ يÂ¼ن ,FÊ¼� F ,�عا: ال¶ا��2 �ال�ة(
ال�نوC ا�Ě«�ية ���, ��ÿ ēة ,�°ار ال¶ا��2 الĽال�ة لت�¶ي� ا¸ت¤ا8ا3 �¿�اÉÄا

1Ê» يلÊÄاÂي.H :اĽ¼È Eي¼راµ

IS
TO

CK
 / 

RA
ST

UD
IO

  �
Ì

�
¦ي

و
لت

 ا
À
�

ل�
ا

يت@@�اDH الÅ@@اĹ اëم@@ÊاD من@@� µت@@�2 ©وي¿@@ةņ و«ن@@ا 8ا�م@@ا م@@ا 

 A�@@°Oو� ņ�@@و م��@@�ا3 ال³ي, Dم@@وا, Eمن@@ا م¹ا�@@ل ا�@@ت��ا� ®@@µ�Ä

�¼¿¶@@ة ال¹ي@@اE ��ل@@º �°@@�2 «¿م@@اĢ 3ت¿¶@@ة، �ت@@�او6 م@@Ã ا¹Ěا�@@ل 

�ē �prayog ال¿³@@ة الĽنĽ@@¼�يتية ال�¹يم@@ة .Ğ الفائــدة ē ال¿³@@ة 

اĀí¿ي�ي@@ة ا�ĕي�@@ةņ و,¸@@�E م�@@اD م°@@�وË@@¿¯ A ,�@@°ار ال¶ا�@@�2 

ال¹اÄوÄي@@ة 9ا3 الªا�@@® اÌ@@Ľ��Ě ي��@@® .Ğ قوانيــن إشــنونة، 

 Eا@@¯ ğوا@@� Ğ. ا@@Éا�¿ي@@ة ¸�يم@@ة ي��@@® �اري�� Ļو@@¤Ä Ì@@Èو

 ņ8ð@@يĚ٢٠٠٠ ¸�@@ل ا

ال¶ا�@@�2  ,�@@°ار   �@@Äا» التاري@@�،  م@@�   Ë@@¿¯ الو¸@@�   À@@­°Ěو

 Ë@@¿¯ F¹ت�¦@@وĚا ا@@É°µي� Ì@@الت ا�ï@@مية Ĭ ا�ë@@°ار اĚ°¿ن@@ة 

µيم@@ا   �@@¼µ  Ã@@¼ول  ņ�@@¶¤ال  Ã@@م  �@@�»,  J, مو��@@ة،   Ĭ  ļ�@@¹ال

ي�@@�4 ¯ن�م@@ا يت�@@او; م°@@�D الت§�@@À ال°ا�@@� ¯¿@@Ë ا��Ě@@�ا3 

 Ë@@¿¯ 2�@@و�@@°� ال¶ا� ،aZ À@@�§ن�م@@ا ي�¿@@± الت°µ ņļو ال¹@@�و,

ال¹@@�وļ F�@@µ ،a٢ ال°ا�@@� ال@@�J ي�Ç@@¹¹ اļ�@@P¹OĚ �°@@� م�ا¯@@ا2 

 D¹@@وÄ ،ال@@ةĕا G�@@È م�@@ل ēو ņ�@@¶¤ال Ã@@ل م@@¸, Fي¼و@@� À@@�§الت

ال¶ا�@@�2 ا�ï@@مÄ Ìا¸@@¢   �°@@� —  Ì@@¹¹يĕال¶ا�@@�2 ا  �°@@� F.

ņال�@@� Ĭ À@@�§الت D�@@°م

 �°@@� ا�Ě«�ي@@ة   Cال�ن@@و  �@@¹�© اĚ°ا£@@�2،  اëو¸@@ا3   ēو

 Ã@@2 ¸¤ي@@�2 م�@@Ě Dم@@واëا ļا�@@�2 اســميا مو��@@ا ¯ن@@� .¸@@�اµ

 Ã@@م «�ي@@�ا  ¯@@�8ا   F, ²ي@@�   ņت¤ا8ي@@ة¸ïا ال@@�ور2   À@@ن­ي� ,�@@ل 

ال�ن@@وC ا�Ě«�ي@@ة ē �@@Ĕ الĽ@@نوا3 ا�ëي@@��ª� Ğ. 2ي@@· �@@°� 

ال�ن@@وC ا�Ě«�ي@@ة   Ã@@م ال°�ي@@�  µا�@@�2 ,�ا�@@Ì من�¶@@¥ņ و�@@�, 

 C�@@مÄي@@ة ل¿�ا�»�Ěا Cوال�ن@@و Ì@@ورو�ëا J�@@»�Ěا º@@ا ال�ن@@Éومن

الفائــدة  أســعار  ��ÿ@@ة   ē و�ويĽ@@�ا  والĽ@@وي�   Fواليا�@@ا

م¹ا�@@ل   ®@@µال��  Cال�ن@@و مªال�@@ة  �ا�ë@@اس   — الســالبة 

 A�@@Éويتم�@@ل ال ņJ�@@»�Ěا º@@ال�ن ē ا@@Éالن¹@@� ال�ا�@@� ل�ي Ã@@ي���

 ï�@@� Dم@@واëا º@@¿� ļا�@@¸. Ë@@¿¯ Cي® ال�ن@@و�@@¡� ē º@@9ل Ã@@م

م@@Ã 9ل@@º، و�الت@@اğ الت¤@@�J ل§°@@´ النم@@و ال@@�J ا�@@تم� �°@@� 

اë;م@@ة اĚالي@@ة ال°اĚي@@ة ل°@@اE _ņ٢٠٠ و,¹Ä¿@@� ال°@@اę �النĽ@@�ة 

�@@ال�  ¯ا�@@�   Ë@@¿¯  Féا  Fو�@@��Ěا �@@ي�¤ل  È@@ل   �Ã@@ل¿¼�ي�ي

 )Dم@@واëا ļت@@�ا¸ï م¹ا�@@ل Ë@@¿¯ F¹ت�¦@@وĚينم@@ا �@@ي�¤ل ا�

ņا©ة@@Ľال�  G�@@É�  �@@Ľلي اĽĚ@@�لة   Ã@@¼ول

,و   Fتم@@ا�ïة ا@@¶¿¼� Ì@@È 2�@@ال¶ا�  F�@@µ و�°�@@اراĽ� 3@@يªة، 

 Ç@@°µ8 Ë@@¿¯ ļ�@@¹تĚا ·@@µيوا J�@@ال ±@@¿�Ěا Ì@@Èو ņDم@@واëة ا@@¶¿¼�

اŔا©@@�  وāم@@ل   Ç@@موال,  Eا�@@ت��ا  Ã@@¯  ļ�@@P¹OĚا لت°وي@@¥ 

اª���Ě@@ة �É@@اņ و��ت¿@@´ الن­�ي@@ا3 اï¸ت¤ا8ي@@ة الت@@Ľ� Ì@@تن� 

 3ð@@¯الت¶ا  Ğ. �°§É@@ا  ي¡@@ي�  �ي@@�  ال¶ا�@@�2،  ,�@@°ار  .ليÉ@@ا 

�ي@@Ã ال°@@�ļ م@@Ã ا��Ě@@�ا3 والË@@¿¯ �@@¿ª ا�ï@@ت�مار، و�¡@@ي� 

 �@@¿ªوال Dم@@واëا Ã@@م ļ�@@°ال Ã@@ي� F;الت@@وا Ğ. I�@@�, 3ي@@ا�­Ä

¯¿يÉ@@اņ وو¹µ@@ا لG�@@É الن­�ي@@ا3، ي�@@� ,F �¼@@وF ,�@@°ار ال¶ا�@@�2 

مو��@@ة لت�¶ي@@� ا�8ï@@ار، ويªال@@� اĽĚ@@ت�م�وF ���@@°ار µا�@@�2 

 À@@É§لت°وي Dم@@واëا ļري�ي@@ا «¿م@@ا ;ا38 م@@�2 ا¸ت@@�ا�� ®@@¶���

¯@@Ã اŔا©@@� اĚت�اي@@�2 الت@@Ì ينª@@وJ ¯¿يÉ@@ا ر�@@¨ ,موالÀ@@É ل¶ت@@�2 

,�@@°ار   Fت¼و@@� ال°ا8ي@@ة،   Aال­@@�و ¬@@ل   ē  ،ğو�الت@@ا  ņDو@@©,

 ņ2�@@ال¶ا�  �°@@� ار�¶@@®  م��É@@ا،  ©ال@@�  و«¿م@@ا  مو��@@ة،  ال¶ا�@@�2 

و�اí¦اµ@@ة .Ğ 9ل@@µ�°Ě ،º@@ة ال°ا�@@� ال@@�J ي�Ç@@¹¹ ا�ï@@ت�مار 

وÈ@@و   ،À@@�§الت م�ا¯@@ا2   À@@ÉĚا  Ã@@م  ،ļ�@@¹ال �¼¿¶@@ة  ,و  µ°¿ي@@ا 

اD�@@°Ě ال@@�Ç@@� �@@¹¶� J اëم@@واD ¸يمتÉ@@اņ ول�ل@@º �م�@@ل �و¸°@@ا3 

ņل@@�ëار ال¶ا�@@�2 ©وي¿@@ة ا°@@�ë يا@@Ľا ر�ي»�@@ġ À@@�§الت

 Bوا@@�ëا ē 2�@@ت¿¶@@ة «�يĢ 2�@@ا�µ ار°@@�, Cن@@اÈ و�ينم@@ا

 º@@ال�ن  G8�@@ي�  J�@@ال  Ì@@ا��ëا ال¶ا�@@�2   �°@@�  F�@@µ اĚالي@@ة، 

 ē  ļت@@�ا¸ïا لت¼¿¶@@ة  ر�يĽ@@يا  م��°@@ا   �@@µيو ل¿�¿@@�   J�@@»�Ěا

 Ì@@ا��ëي@@ة �@@°� ال¶ا�@@�2 ا�»�Ěا Cال�ن@@و �@@Q³يOو� ņ�@@¿ا¸ت¤@@ا8 ال�

ا�@@ت�ا�ة ل¿ت³ي@@�اē 3 ال@@�ور2 اï¸ت¤ا8ي@@ة ولتو�ي@@Ç ا¸ت¤@@ا8 

ال�¿@@� ¯@@Ã ©�ي@@· الت��ي@@� ¯¿@@Ë ,�@@°ار ال¶ا�@@�2 اŔت¿¶@@ة ال¼�ي@@�2 
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ال¶ا�@@�2  ,�@@°ار   �@@µو�و  ņية�@@Ľر�ي �¤@@ور2  ا�ë@@ل  �¸¤ي@@�2 

ا�ëا�@@ية اË@@¿¯ë �اµ@@�ا ل�8ð@@ار، ē �ي@@F, Ã ,�@@°ار ال¶ا�@@�2 

ا�ëا�@@ية اĚن�¶§ة ā¶� ا�ï@@تCðÉ و�¹¿ل �¼¿¶ة ا�ï@@ت�مار 

¯ن@@�  ا�Ě«�ي@@ة   Cال�ن@@و  Ç@@و��  Ì@@الت ال°وام@@ل   Ã@@وم  ņJالت�@@ار

الفائــدة  ســعر   Eو@@É¶م È@@و   Ì@@ا��ëا ال¶ا�@@�2   �°@@� �āي@@� 

 À@@�§� ®@@م ·@@Ľيت J�@@ل ال@@�ëالمحايــد� �@@°� ال¶ا�@@�2 ©وي@@ل ا

 ïو J8ت¤@@ا¸ïي�¶@@� النم@@و ا ï �@@ايŕو�@@°� ال¶ا�@@�2 ا ņ�¹ت@@Ľم

ال¶ا�@@�2   �°@@� Ã@@م ,¸@@ل  ال¶ا�@@�2  ,�@@°ار   Fو¯ن�م@@ا �¼@@و ņG�@@ي¹ي

 Fو@@¼� و¯ن�م@@ا  �و�@@°ية،  الن�¹ي@@ة  الĽيا�@@ة   Fو@@¼� اŕاي@@�، 

ņما @@ية¼Äا الن�¹ي@@ة  الĽيا�@@ة   Fو@@¼�  ،Ë@@¿¯,

 Ë@@¿¯ Fال�¿@@�ا Ã@@ي@@� م�» ē ®@@وا� Bا�¶@@ا Féا Cن@@اÈ �@@�£,و

,F �@@°� ال¶ا�@@�2 اŕاي@@� È@@�ا �@@¿º اÿاÈ@@ا �Èو©ي@@ا وا¦�@@ا 

 ē متو¸°@@ا   Fا» Ĥ@@ا  ,¸@@ل   Fي¼@@و ور�م@@ا   Ã@@ال�م  Ã@@م ل°¹@@و8 

 �@@Ľلي  ļا@@¶�Äïا لÉ@@�ا  ا�ŕ«@@ة  ال°وام@@ل   Ã@@¼ول  ņÌ@@¦اĚا

م�@@ل  ¯وام@@ل  8ور   Ë@@¿¯ ال�°@@¥   8�@@   �@@¹µ  ņي@@�ا� م¶Éوم@@ة 

اÿïاÈ@@ا3 ال�يم�³اµي@@ة ©وي¿@@ة ا�ë@@ل �و�ا£@@ة اœتم°@@ا3 

التÌ �°اĨ ��اي� اĽĚ@@نيē Ã اï¸ت¤ا8ا3 اĚت�¹مة�، و¦°´ 

Äم@@و اÄíتا�ي@@ة، و¹Ä@@¢ اë£@@وD اéمن@@ةņ و�¡@@¼ل من¶¤ل، ي��و 

اĚت�¹م@@ة،  اï¸ت¤@@ا8ا3   ē اĽĚ@@تم�   À@@�§الت  ļا@@¶�Äا  F,

 Çا�ª@@متو� ,و   Ç@@µا�È,  Ã@@م �¼�ي@@�  ,¸@@ل   Fا» م@@ا  ²ال�@@ا   J�@@ال

 F�@@¡� Bوا@@�ëو¸°@@ا3 ا� ļا@@¶�Äا Ğ. I8, �@@¸ ،ل@@�ëوي¿@@ة ا©

الت§�@@ņÀ وم@@Ã اŕتم@@ل ,F ي¶Ľ@@� م�ي@@� G�@@È ال°وام@@ل الو¦@@® 

ا�Ěي@@� الĽ@@ا�� ē ,�@@واB الĽ@@ن�ا3 الي@@وę �E �ن�¶@@¥ ,�@@°ار 

ال¶ا�@@�2 ©وي¿@@ة ا�ë@@ل Ľ�µ@@�، �@@ل ,£��@@� �@@ال�ة ē «�ي@@� 

ņFال�¿@@�ا Ã@@م

ا�Ě«�ي@@ة   Cال�ن@@و الن�¹ي@@ة، �¶§@@�  الĽيا�@@ة   Ğ. و¯@@و28 

اĚالي@@ة  اë;م@@ة  ,¯¹@@ا1   ē �¹@@و2  ا�ï@@مية  ال¶ا�@@�2  ,�@@°ار 

ي¹@@�1  م@@ا  ,و  ال¤¶@@�   Ğ.  3ïا@@ĕا  Ã@@م «�ي@@�   ēو ال°اĚي@@ة، 

م@@Ã ال¤¶@@�ņ وĽÄ@@مÈ Ì@@�ا الحــد الأدنــى الصفــري، وª¹Ä Ì@@È@@ة 

 Ã@@¼ول ņا@@É¹@@ل ¯ن� F, Ã@@¼يم ï 2�@@ار ال¶ا�°@@�, F, ¥@@°ال� I,ر

الĽيا�@@ة الن�¹ي@@ة ���@@� «�ل@@Ë@@¿¯ º اï¸ت¤@@ا8 م@@Dð@@� Ã +لي@@ا3 

الوا¸@@®،   ēو  ņJ�@@¶¤ال  Ë@@Ä8ëا  �@@ĕا  �@@āو  Bو@@µ Ĥا�¿@@ة 

�°Ì@@ª ,�@@°ار ال¶ا�@@�2 الĽ@@ال�ة ,ي§@@ا اĽĚ@@تÉ¿¼يÃ وال¡@@�«ا3 

 ē ا@@É»�� Ã@@م ï�@@� اÈو ا�@@ت�مار, Dم@@واëا Bا@@¶Ä. Ë@@¿¯ ا�@@µا�

 ņÀ@@�§الت ��@@Ľ� ا@@Éي@@ة، �ي@@� �ت@@~«ل ¸يمتµ�¤Ěا ÀÉا�ا�@@Ľ�

 Ğ. G�@@È ن�¶§@@ةĚر�م@@ا �@@ا¯�3 ,�@@°ار ال¶ا�@@�2 ا ،Eو�¡@@¼ل ¯@@ا

 À@@²ر ،J8ت¤@@ا¸ïي@@� الن¡@@ا> ا¶ā ē ،3�@@¶OÄ م@@ا، �ي�م@@ا �@@�

اĔا�Äي@@ة  ا�é@@ار   F�@@¡�  Ã@@ي¹ي  E�@@¯  Ç@@و�,  Cن@@اÈ  Dا�@@�  ï  Ç@@Ä,

ņ�@@©اŔوا

,��È@@ا   Ì@@È الĽ@@ال�ة  ال¶ا�@@�2  ,�@@°ار  .;ا*   Dوëا وال¡@@ا²ل 

اŕتم@@ل ¯¿@@Ë ر��ي@@ة ال�ن@@وµ ņCال�ن@@وJ8�@@� C و¬ي¶@@ة ,�ا�@@ية 

م@@¹ā Dð@@� Ãي@@· التواµ@@· �ي@@Ã ا���Ěا3 واĚ¡@@�و¯ا3 اĚ¶ي�2 

 Ã@@ا م�@@Ľ¼ا م@@Èور�� C¹@@· ال�ن@@وāو ņ¹@@· ¯ا�@@�ا م��¶°@@اā Ì@@الت

 �Ã@@و8¯يĚا� Ã@@ل¿م���ي Ç@@°µ�� J�@@ال¶ا�@@�2 ال �°@@� Ã@@ي� B�@@¶ال

 ņا@@É�¹م� Ì@@الت ļال¹@@�و Ë@@¿¯ Ç@@¦�¶� J�@@ال¶ا�@@�2 ال �°@@� Ã@@و�ي

و¯ن�م@@ا ��O¶@@¥ ال�ن@@وC ا�Ě«�ي@@ة ,�@@°ار ال¶ا�@@�2 ا�ëا�@@ية، 

ين�¶@@¥،   Ãي�°@@Ľال  Ã@@ي�  B�@@¶ال لÉ@@�ا   Eال°@@ا  Gا@@ÿïا  F�@@µ

�ي@@� �مي@@ل ,�@@°ار ال¶ا�@@�2 ا�íمالي@@ة ¯¿@@Ë اí¸@@�اļ و,�@@°ار 

�ن�¶@@¥  و¯ن�م@@ا   ņļا@@¶�Äïا  Ğ. ا�ë@@ل  ©وي¿@@ة  ال¶ا�@@�2 

,�@@°ار ال¶ا�@@�Ã@@¯ 2 ال¤¶@@�، ¸@@� �ت@@�88 ال�ن@@وē C �م�ي@@� ,�@@°ار 

 Ë@@¿¯ Eر�@@و ļ�@@µ Dð@@� Ã@@م Ã@@و8¯يĚا Ğ. ال�ة@@Ľال¶ا�@@�2 ال

 Cو.9ا امتن°@@� ال�ن@@و ņÀ@@É°لو8ا� ÀÉ��@@� Ã@@ا م@@µو� À@@Éم���ا�

 J8�@@ي F, Ã@@¼الو8ا�@@®، يم Ë@@¿¯ ا�@@�2 �@@ال�ةµ ار°@@�, ļ�@@µ Ã@@¯

 Ğ. ļا�@@¸íا Ë@@¿¯ 2�@@ار ال¶ا�°@@�, B�@@µ Dو@@ā Ğ. Gور�@@� º@@9ل

�@@ال�، Fë ال°ا�@@� ¯¿@@Ë الļ�@@¹ ل@@Ã يÌ@@ª³ �¼¿¶@@ة ا�ïت¶@@ا= 

ر��ي@@ة  �¹¿ي@@ل   Ğ.  Gور�@@�  º@@9ل  J8�@@ي  F,  Ã@@¼ويم  ņ®@@الو8ا��

ņğا@@Ěا Eو�¹وي@@¥ ا�@@ت�¹ار الن­@@ا Cال�ن@@و

 Ë@@¿¯ ال�ة@@Ľيت°¿@@· ���@@°ار ال¶ا�@@�2 ال J�@@ال Ĩوال¡@@ا²ل ال�@@ا

 Dا ل¿ت�@@و�@@µا� Ã@@ل¿م���ي �µا �@@تو@@ÉÄ, و@@È ي@@ةµ�¤Ěالو8ا�@@® ا

 ï ،اي@@ةÉالن  Ì@@¶µ ņالن�¹ي@@ة  Dم@@واëت¶@@ا= �ا�ïالو8ا�@@® وا  Ã@@¯

 F, Ã@@م À@@²ال� Ë@@¿¯� �@@¹مية ل¿ن@@�ïن�¶@@¥ ال¹يم@@ة ا� F, Ã@@¼يم

 Ã@@¼مĚا Ã@@الن¹@@� �مام@@ا لي¤�@@� م Ã@@ال�°@@¥ ا¸ت@@�6 الت�¿@@¢ م

 ،ğو�الت@@ا ņا�@@ة�ĕا�@@�2 �@@ال�ة ل¿³اي@@ة ¯ن@@� اµ ي@@· ,�@@°ار�ª�

 Ğ. الĽ@@ال�ة  ال¶ا�@@�2  ,�@@°ار  �¤@@ل   F,  Ã@@م  ·@@¿¸  Cن@@اÈ  Fا»

ª¹Ä@@ة يت@@�È�°� C@@ا ا��Ě@@�وF ال�ن@@وC وي��Ä@@وF ,موال¹Ä À@@É@@�ا 

 Ã@@الي¹ي Ç@@و� Ë@@¿¯ A�@@°Ä ï Ã@@�Äو ņē�@@¤Ěا Eار5 الن­@@ا@@�

 ¥@@°�  ēو  ņ2�@@ال¶ا� �ë@@°ار  الفعلــي  الأدنــى  الحــد  È@@و  م@@ا 

الĽ@@يناريوÈا3، ¸@@� ي@@��ª� J8ي@@· ,�@@°ار µا�@@�2 ,¸@@ل م@@È Ã@@�ا 

ņGوا�@@ت�¹ار ğا@@Ěا E¹وي@@¥ �@@يولة الن­@@ا� Ğ. Ë@@Ä8ëا �@@ĕا

وē اĚمار�@@ة ال°م¿ي@@ة، يم¼@@ļ�@@¶� F, Ã ال�ن@@وC ر�@@وما 

,�@@�I لت°وي@@¥ الت¼الي@@´، وę �¤@@ل ,�@@°ار ال¶ا�@@�2 الĽ@@ال�ة 

.Ğ اĕ@@� ال@@�J ي�°@@ل ال�ن@@وā C@@اوF, D �م@@�ر ,�@@°ار ال¶ا�@@�2 

 ¥@@°�  Ã@@و8¯يĚا «�@@ار  �¸�P@@ل   Ã@@و8¯يĚا £³@@ار   Ğ. الĽ@@ال�ة 

�ا�ïت¶@@ا=  اª���Ě@@ة  ل¿É@@Ľولة  الĽ@@ال�ة  ال¶ا�@@�2  ,�@@°ار 

,�@@°ار  �@@�و8  .;ا*  ال¹¿@@·  ي­@@ل   Ã@@¼ول  ņ�Cال�ن@@و  ē  Dم@@واëا�

ņا�م@@ا¸ ð@@الن¹@@� ��ي  Ì@@¹� م@@ا  الĽ@@ال�ة  ال¶ا�@@�2 ا�ëا�@@ية 

 F,  Ğ. اĚن�¶@@¥  ال¶ا�@@�2 اŕاي@@�   �°@@� ي¡@@ي�   ،ïو.�م@@ا

 Ã@@ي@@� م�» ē ل@@¤� F, Ã@@¼ل يم@@�ëار ال¶ا�@@�2 ¸¤ي@@�2 ا°@@�,

ل¶ت@@�ا3   G�@@ن¯ �­@@ل   F,و  J�@@¶¤ال  Ë@@Ä8ëا  �@@ĕا  Ğ.  Fي@@ا�ëا

 Cال�ن@@و āت@@ا5   �@@¸  ،º@@9ل �@@�و4  وم@@®   ņÃ@@ال�م  Ã@@م ©وي¿@@ة 

 ē  I�@@Oي  Fا» م@@ا   Ğ. ال¿�@@و*   Ğ. مت�اي@@�  �¡@@¼ل  ا�Ě«�ي@@ة 

اĚا¦@@Ç@@Ä, Ë@@¿¯ Ì �يا�@@ا3 ²ي@@� �¹¿ي�ي@@ة، �م@@ا ē 9ل@@º ,�@@°ار 

 ņال�ة@@Ľال ا�ëا�@@ية  ال¶ا�@@�2 

«�ي�   1Ê» و.يÂاÊÄيل  مĽا¯�  م�ي�  Èا«Ľا:   Eي¼راµ

.8ار2 ا�ïت�ا�ي�ية والĽيا�ا3 وا�Ěا�°ة   ē Ãت¤ا8يي¸ïا

ņğالن�¹ ال�و Bن�و¤�
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حي@@ن «µ �@@Åت@@ا2 £³ي@@ر2  �°¿م@@� ,F اíرا28 ال¡@@�¤ية 

 Ĩيم@@ا.  F.  ğ و¸ي@@ل   ņا�تما¯ي@@ة āي@@�ا3   J,  Ë@@¿¯  Bت¶@@و�

 ،Ç@@م@@� .لي©, A�@@È J, ·@@¹يā Ë@@¿¯ 2ا8ر@@¸ Ìي�°¿ن@@� Ì@@Ľ¶ن�

 ņG;او@@ÿ يĽ@@ت�يل  ¯ا�¹@@ا  لي@@�   Ãي@@ĽنĔا  Ã@@ي� التميي@@�   F.و

وا«ت¡@@¶� µيم@@ا �°@@� �ي@@Ã ,£��@@� ام@@�,2 را @@�Ä F, 2¤ي�@@ة 

 Ã@@و2 �ي@@�µ Cن@@اÈ ،ي¹ي@@ا�µ. Ì@@¶µ ņم@@ة¼ĕا Ã@@ي¯ �@@Äا» JN�@@وال

 2�@@­Ä Ã@@الي@@ة �ن�@@® مĚم@@ا3 ا�Ėا Ë@@¿¯ Dو@@¤ĕا ē Ãي@@ĽنĔا

را�@@�ا3 اë¯م@@اņÃÉ@@Ľ¶Äë D و�§@@® G�@@È الن­@@�2 ال�ا�ي@@ة ال°�ي@@� 

م@@Ã النĽ@@ا* ¯¿@@È Ëام@@� الª¹@@ا< اĚ@@ا�µ. ē ğي¹ي@@ا — ²ي@@� 

ņDا@@Ěو �ن@@ا* ر,س ا, ļت@@�ا¸ï�8@@ار ,و اïا Ë@@¿¯ 3ا8را@@¸

و¯¿@@Ë مĽ@@توI ال°@@اę، يتÀ@@Ľ �¤@@وD النĽ@@ا* ¯¿@@Ë التموي@@ل 

 E�@@¹الت  Ã@@م  À@@²ال��µ  ņ�@@و ²ي@@� متنا�@@�Ä  Ë@@¿¯  ļا@@¶�Äïا�

ال¼�ي@@� ال@@�¹ā J@@· �و�@@Ç ¯@@اĬ E .9 ;ا8 ¯@@�8 مال¼@@Ì اĽĕ@@ا�ا3 

اµ�¤Ěي@@ة ��@@واğ X�٢ م¿ي@@ار  @@�¢ ē ¯@@ا٢٠X^ E م¹ارÄ@@ة 

�µ@@و2   Cن@@اÈ  Dا�@@�  ï  —  ğال@@�و  º@@ل¿�ن و¹µ@@ا   ،٢٠XX Eا@@°�

¸�رÈ@@ا `a �ي@@Ã النĽ@@ا* وال��@@اē D اĕ¤@@وË@@¿¯ D ا�Ėم@@ا3 

 Ã@@م  aZ^  º@@¿مت� ال¤�@@�ا*،  �ن@@و1  .�µي¹ي@@ا   ēو  ņالي@@ةĚا

 ،Dال��@@ا  Ã@@م  a[_ م¹ا�@@ل Ľ� ¨@@¹µ@@ا�ا3 م¤�µي@@ة،  النĽ@@ا* 

�@@ل   ņا¦ي@@ةĚا ال¹¿ي¿@@ة  الĽ@@نوا3   ē ï.  ®@@Ľت�  ę 2و@@�µ Ì@@Èو

 Dي@@�ا ï �@@ي¹ي@@ا، �ي�µ. Dما@@  ē º@@9ل Ã@@و, م@@�, Eر¸@@اëا F.

�¿�@@ا الĽ@@¼اF ال�ال³ي@@Ã ��¹ي�@@ا ï يمت¿¼@@وĽ� F@@ا�ا3 م¤�µي@@ة، 

 Ì@@Èو ،aX_ Ãي@@ĽنĔا Ã@@التموي@@ل �ي Ë@@¿  ̄Dو@@¤ĕو2 ا@@�µ ±@@¿و��

 ņęال°@@ا ē Bð@@©íا Ë@@¿¯ �@@�»ëا

و��ي@@� G�@@È اëر¸@@اE الµðت@@ة ل¿ن­@@� �Ľ@@ا-3ï م¿�@@ة �النĽ@@�ة 

 Bا�@@تم�ار ال¶@@�و ®@@µي� J�@@م@@ا الµ ņي¹ي@@ا�µ. ē ل¤ن@@ا< ال¹@@�ار

�ي@@Ã اĔنĽ@@يē Ã اĕ¤@@وË@@¿¯ D التموي@@ل ¯�@@� �¿@@�اF ال¹@@ار2( 

 Ç@@ي¿¯ �@@Äة �م@@ا «ا@@Äم¹ار Féال¶�@@و2 ا G�@@È >ا@@Ľوم@@ا �@@�� ا�

من@@� ¯¡@@� �@@نوا3 رÀ@@² «ل اÉĔ@@و8 ا��Ěول@@ة(

ال¹ي@@و8   F,  Ì@@È  Ã@@ت¤ا8يي¸ïا  Ã@@ي� الĽ@@ا��2  ال�-ي@@ة   F.

¯¿@@Ë �اÄ@@� ال°@@�ļ، م�@@ل ,�@@°ار ال¶ا�@@�2 ا��Ě¶°@@ة و @@�و> 

 Fتم@@ا�ïا Bو@@� Ã@@ا* م@@Ľا* الن@@¤¸. ē �@@ا 8ور «�ي@@Éل ،Fال§م@@ا

ال��@@ميةµ ņت¹يي@@� ا�ïتم@@اF م@@Dð@@� Ã ,�@@°ار ال¶ا�@@�2 ا��Ě¶°@@ة 

 ،Dة �ال��@@ا@@Äم¹ار ļال¹@@�و �@@¿© Ã@@¯ Dم@@ا¯ëرا�@@�ا3 ا Ì@@ي�ن

�¹¿ي@@ل   Ğ. ل¿§ماÄ@@ا3   Ã@@Èت¹ارµا  J8�@@ي  F,  Ã@@¼يم �ينم@@ا 

 Ã@@م Ã@@ÉÄة ��¸�ا@@Äم¹ار ļال¹@@�و Ë@@¿¯ Dو@@¤ĕا ē Ã@@É£�µ

¯ن�م@@ا   Ë@@و�ت  ņ�Morsy and Youssef 2017 �8را�@@ة  ال�«@@ور 

م@@ا  ¯@@ا28   ،Fتم@@ا�ïا  Ë@@¿¯  Dو@@¤ĕا �µ£@@ة  ل¿نĽ@@ا*  �ت@@ا6 

ņDال��@@ا� م¹ارÄ@@ة  �¡@@�8ا   �@@�»,  ļا�@@¸. ���ي�@@ا3   Ã@@Éيوا�

الĽيا�@@ا3  و£ن@@ا<   Ã@@ا8يميي»ëا ��«ي@@�   <�@@µ  Ã@@¼ول

 F, Ì@@ي°ن Fتم@@ا�ïا Bو@@� ē ļ�@@°ال �@@Äا� Ë@@¿¯ Ã@@ت¤يŔوا

 Ã@@التموي@@ل �ي Ë@@¿¯ Dو@@¤ĕو2 ا@@�µ Ë@@¿¯ ا@@Èو+�ار �@@¿ªوام@@ل ال¯

 Ã@@¼ل ņي¹ي@@ا�µ. ē يما@@� ï ،�@@ي�» �@@� Ğ. ا@@É²¶ال. À@@� Ãي@@ĽنĔا

 G�@@È ē 8ور «�ي@@� ,ي§@@ا Ç@@ا��@@ا9 ال¹@@�ار ل ē *ا@@Ľالن Cو¿@@�

ņÃي@@ĽنĔا Ã@@ال¶�@@و2 �ي

 ē  Ë@@ت�  Dم@@ا¯ëا را�@@�ا3  �¶¡@@ل   ،Fتم@@ا�ïا  Bو@@�  Ì@@¶µ

م�@@ل  ¯وام@@ل   ��@@Ľ�  Fتم@@ا�ïا  Ë@@¿¯  Dو@@¤ĕا ©¿�@@ا3   À@@�¹ي�

اŔا©@@�،   Ã@@¯  Aوال°@@�و اĚالي@@ة،  �اëم@@ور   Eا@@Ěíا  ´@@°¦

 Ì@@�ðا* ال@@Ľتو¸@@® ل¿نÄ F, Ì@@Éال��ي Ã@@وم ņال¶¡@@ل Ã@@م Aو@@Ėوا

 �@@¶Ä ē ل@@¸ëا Ë@@¿¯ Ã@@¼ي F, Dم@@ا¯ëار ري@@ا28 ا@@Ľم F�@@ي�ت

 F9. ا9ا@@Ě ņية@@Ľµي@@� ال¹@@�ر2 التنا� Ã@@م Dم@@ا¯ëروا8 ا Iتو@@Ľم

)Fتم@@ا�ïا  Bو@@�  Ã@@¯  Ã@@É�8را�� النĽ@@ا*  ��ت°@@� 

�صÊ:ا3 م¡ÈÊة

�¡@@ي� ,8ل@@ة ��ي@@�2 مĽ@@تم�2 م@@Ã ,�@@واB ا�ïتم@@اē F ^] �¿@@�ا 

 ēو ¯موم@@ا  .�µي¹ي@@ا   ē  Dم@@ا¯ëا را�@@�ا3   F,  Ğ. .�µي¹ي@@ا 

 Ã@@¯ ÃÉ@@Ľ¶Ä, Ã@@ي¹¤ي F, �@@��Ěا Ã@@ي¹ي@@ا �¤و£@@ا م�µ. Dما@@ 

 �@@Ľ� ي@@ةÄتما�ïا Ã@@Éار��� ļا@@¶�Äا ��@@Ľ� Fتم@@ا�ïا Bو@@�

 Ë@@¿¯ Dا3 ل¿�¤@@و@@�¿ª� Ã@@يت�¹م ę *ا@@Ľالن *ï�@@Éµ ņتصورهــن

 Ì¤�@@¡ال  Ã@@Èور¤�  Ë@@¿¯ �ن@@ا*   Fا�تم@@ا �ª@@و>  ,و   ļو�@@¸

 Ğ. 8را�@@تنا  و��¿@@¢   ņ¥@@µال�� �@@ت¹ا�ل   Ã@@Éا��¿©  F�@@�

 Fتم@@ا�ïا Bو@@� Ã@@¯ Ì@@ا* ال�ا�@@¤¸íر�@@� �@@�و4 اëا Ã@@م Ç@@Ä,

ال¡@@�«ا3 ال¤³ي@@�2 ومتناÈي@@ة ال¤³@@� م¹ارÄ@@ة  �ي@@Ã م�ي@@�ا3 

ņDال��@@ا  Ã@@م  Ã@@ÉÄا�¸��

 �@@È4 ¬واð@@� ن@@ا­�ï ،م@@ةÉĚالنتي�@@ة ا G�@@È Ë@@¿¯ 2وð@@¯و

م�È¿@@ة �°@@�; �µ¦يتن@@ا ¯@@Ã ���ي@@� 
�اÄ@@� الņ��@@¿ª ,وï، و��Ä@@ا 

 EاÅاء ¯لى ا²تĽÅال EP�RقO� لما9ا لا

µرĻ التÊÂيل(
النساء يخترن الابتعاد عن سوق الائتمان الإفريقية.

Ìمر� FاÅح
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,F .�@@�ا*ا3 ©¿@@� ا�ïتم@@اF اĚ°¹@@�2 وال¡@@�و> ²ي@@� اĚوا�ي@@ة 

 Dم@@ا¯ëرا�@@�ا3 ا Ã@@�� لم Fتم@@ا�ïوا ļال¹@@�و Ë@@¿¯ Dل¿�¤@@و

اí¸¤@@ا*   Ã@@ي� ار��ا©@@ا   �@@Ā ę ،ي@@اÄو�ا  ņFتم@@ا�ïا  �@@¿©  Ã@@¯

ا­�ðĚ@@ة  ا�ïتماÄي@@ة  واĔ@@�ار2   Dم@@ا¯ëا ل�ا�@@�ا3   Ì@@ال�ا�

 ē Ë@@ت� ÃÉ@@Ľ¶Äë *ا@@Ľو,�ي@@�ا، ا�@@تم� .¸¤@@ا* الن ņÃÉل¡@@�«ا�

م¿ي@@ا3 اí¸@@�اĤ ،ļ@@ا ي¡@@ي�   ̄ē ار�@@ا3 �ميي�ي@@ةĤ J, غيــاب

 Ç@@مار�� J�@@ل ل¿تميي@@� ال@@°µ 88 ر�@@Ġ �@@لي Cو¿@@Ľا ال�@@È F, Ğ.

ņالي@@ةĚا3 ا@@Ľ��Ěا

 Ã@@تم�2 �ي@@ĽĚال¶�@@و2 ا �@@Ľة ل@@£�µ �Èال¡@@وا G�@@È �@@و�تي

 ļ�@@ت¶Ěي¹ي@@ا، وا�µ. ē التموي@@ل Ë@@¿¯ Dو@@¤ĕا ē Ãي@@ĽنĔا

�¤ن@@ا<  وي�@@�ر   ņI�@@�, Äامي@@ة  منا©@@·   ē ,ي§@@ا  و�وÈ8@@ا 

 D�@@�  ،À@@Éل ي�@@� ¯¿ي@@�  ،Fي°وªت@@Ľي À@@Èي¹ي@@ا، و�µ.  ē ال¹@@�ار

 ē م@@ا� ،ļ�@@°ت°¿¹@@ة �الĚة ال°وام@@ل ا@@Ĕا°Ě 8و@@ÉĔا Ã@@م�ي@@� م

9ل@@º م@@Dð@@� Ã التو¯ي@@ة اĚالي@@ة ل¿نĽ@@ا* وال¶تي@@اņ3 وÈ@@�ا اëم@@� 

ï ²ن@@Ë ¯ن@@ē Ç ¬@@ل اëو¦@@ا< اĚ°¹@@�2 و�@@�ي°ة الت³ي@@� �الي@@ا 

  ņFتم@@ا�ïا Bو@@� ē

و�ت@@ē Ë �¿@@� م�@@ل «يني@@ا الت@@Ì �مت¿@@­Ä ºام@@ا مالي@@ا �@@¿يما 

 Dم@@ا¯ëا را�@@�ا3   Dا�@@�  ï ل¿م@@�,2،  Ģ¤¤@@ة  ��ام@@�  ول�يÉ@@ا 

 F8و  Dو@@ā  �@@¿ªال  �@@Äا�  Ë@@¿¯ ¯�ي@@�2  �āي@@ا3   Ã@@Éوا��

�¤ولË@@¿¯ Ã@@É التموي@@لņ وروا8 اë¯م@@اD 9وو ال�راي@@ة �اëم@@ور 

 Fم@@وöيN¹Oارا3 مالي@@ة ,«�@@� و¯ي@@ا ¯موم@@ا وي�@@¸ Fالي@@ة يت�@@�وĚا

 À@@� Ã@@وم ņو¦و¯ي@@ةĚا Ã@@ي@@ة ��ر�@@ة ,«�@@� مÄتما�ïا À@@Éار���

�@@ي�Ľ� J8@@¿ي� را�@@�ا3 اë¯م@@اD �اµ�°Ě@@ة واÉĚ@@ارا3 اĚالي@@ة 

ņFتم@@ا�ïا Bو@@� ē ال¶°ال@@ة ÃÉي@@� م¡@@ار«ت�°� Ğ. م@@ة�ðĚا

�موي@@ل  ��Äام@@�  ال¤@@�8  È@@�ا   ē ال�ا�@@�2  النم@@ا59   Ã@@وم

�اµ�°Ě@@ة  النĽ@@ا*  ي@@�و8   J�@@ال مالي�ي@@ا   ē  Dم@@ا¯ëا را�@@�ا3 

واÉĚ@@ارا3 الð;م@@ة لت°�ي@@� ¸�را�Ã@@É الت�اري@@ة ا�ï@@ت�ا�ي�ية 

اĚالي@@ة  ا8íار2  م�@@ل  ا�ëا�@@ية،  الو¬ي¶ي@@ة   3ïا@@œا  ē

 ē �@@امÄو¸@@� �@@ا¯� ال�� ņوي· وال¹ي@@ا28 والت¼نولو�ي@@ا@@Ľوالت

ņمالي�ي@@ا  ē  Ãي@@ĽنĔا  Ã@@ي�  ļت@@�ا¸ïا �µ@@و2   �@@�

�لÊ«يا3 مالية مت�ايÅة

 Ãي@@ĽنĔا Ã@@ي� Bالي@@ة، �مت@@� ال¶@@�وĚة ا@@µ�°Ěا Ğ. ة@@µا¦íو�ا

 F,  �@@Ā  ،Dا@@�Ěا �@@�يل   Ë@@¿°µ  ņالي@@ةĚا الĽ@@¿و«يا3  لت¡@@مل 

النĽ@@ا* ,«�@@� مي@@ð م@@Ã ال��@@اĞ. D ا�8ï@@ار ē الª¹@@ا< ²ي@@� 

 �@@¿© Ë@@¿¯ *ا@@Ľالو�@@ا�ل لت¡@@�ي® الن I�@@�. F�@@µ º@@ل�ل ņÌال��@@م

ا�Ėم@@ا3 اĚالي@@ة Ì@@È �وµي@@� منت�@@ا3 مالي@@ة �Ğ. A�@@É �¿�ي@@ة 

 À@@­Ä  Fت��مو@@Ľي م@@ا  ¯@@ا28   Ã@@ال�ي  Ã@@¹ت�¦يĚا ا�تيا�@@ا3 

التموي@@ل ²ي@@� ال��@@مية — «ال¹@@�وļ �§م@@اF ,£@@وD من¹ول@@ة 

,£³@@� ��م@@ا والو�@@ا�ل الت¹¿ي�ي@@ة لت��ي@@Ã ال�@@�و2 «اĚا @@ية 

 G�@@È ا�@@ت��ا4   ē اĽĚ@@ا¯�2  ل¿�¼وم@@ا3   Ã@@¼ويم  ņ�@@Èوال�

 Ĩو@@Äال¹ا اí©@@ار  و¦@@®   Dð@@�  Ã@@م  — ا�Ĕي@@�2  اĚنت�@@ا3 

والتن­يم@@Ì ال@@Ë@@¿¯ ،E;ð �@@�يل ا�Ě@@اÌ@@¶µ ņD ال§¶@@ة ال��³ي@@ة 

وE�@@¹� ،2�@@² اFé �°@@¥ ال�ن@@وC اŕ¿ي@@ة ¸�و¦@@ا ل¿م¡@@�و¯ا3 

ال¤³ي@@�2 واĚتو�@@ªة �§م@@اF اĚن¹@@وĞ. ،3ï �اĠ �@@Äمو¯@@ة 

 ļال¹@@�و º@@9ل ē ا*، �م@@ا@@Ľت¼@@�2 ل¿ن�Ěنت�@@ا3 اĚا Ã@@ي@@�2 م�»

�@@ð ¦م@@اF ,و �§م@@اF ال�ņ�@@È و�¹ت@@�G�@@È F ال¹@@�وļ ���ام@@� 

 �@@�¯ الن¡@@ا>   À@@¯ل� ا8ëوا3   Ã@@م وĠمو¯@@ة  مالي@@ة،  �و¯ي@@ة 

 �@@³£ëو¯ا3 ا�@@¡Ěا¯�2 ا@@ĽĚ و��م@@ا3 ا�ت¡@@ارية ،�@@Äت�Äíا

الت�اري@@ة   ÀÉم¡@@�و¯ا� .8ار2   ē  Dم@@ا¯ëا ورا�@@�ا3  ��م@@ا 

 ņا@@Éو�نميت

 Ì@@ا��ëا ��@@Ľال Ì@@È �@@¿ªوام@@ل ال¯ F, Ğ. و�¡@@ي� ,��ا�ن@@ا

 Ë@@¿¯ ا�µíي¹ي@@ا3   Dم@@ا¯ëا را�@@�ا3   Dو@@¤�  Bي°@@و  J�@@ال

���ي@@�  ا�@@ت�°�Äا   �@@¹µ  ņي¹ي@@ا�µ.  Dما@@   ē �@@يما   ï التموي@@ل، 

ا�ïتµð@@ا3 �ي@@Ã روا8 ورا�@@�ا3 اë¯م@@اD م@@Ã �ي@@� اÉĚ@@ارا3 

 ē ام¿@@ة التميي�ي@@ة°Ěا اÄ�°و�¤ا�@@¢ ال¡@@�«ا3، «م@@ا ا�@@ت�

¯@@�ļ ا�ïتم@@اF ,و اĕوا�@@� اĽ��Ě@@ية «�اµ@@® لĽ@@¿وC اí¸¤@@ا* 

 Cن@@اÈ F, Ì@@È ا@@Éو£¿ن@@ا .لي� Ì@@ة الت@@£ðĖوا ņ«@@�ðĚا Ì@@ال�ا�

Äا�°@@ة   Ì@@Èو والنĽ@@ا*،   Dال��@@ا  Ã@@ي�  Cو¿@@Ľال  ē ا�تµð@@ا3 

واëو¦@@ا<  �اŔا©@@�  اĚت°¿¹@@ة   3ð@@الت¶§ي  Að@@ا�ت  Ã@@م

 ņية@@Ľµالتنا وال¹@@�ر2  ا�ïتما¯ي@@ة 

.�µ F@@و2 اĕ¤@@وË@@¿¯ D التموي@@ل �ي@@Ã اĔنĽ@@ي�µ. ē Ãي¹ي@@ا 

 Ì@@¯تما�ïا  E�@@¹الت  Ë@@¿¯ �ال@@±  ���ي@@�  لÉ@@ا   Fي¼@@و  F,  Ã@@¼يم

 Ã@@م  �@@�»ëا النĽ@@�ة   Ã@@¿يم�  Eالي@@و µالنĽ@@ا*   ņJ8ت¤@@ا¸ïوا

 ē >ا@@ª¸ À@@È, و@@Èي¹ي@@ا، و�µ. ē ا< ال�را¯@@ة@@ª¸ ē Ã@@ال°ام¿ي

 Ë@@¿¯ Dو@@¤ĕة ا@@£�µ 3ل¿م�ار¯@@ا �@@µتوا� ï و¯ن�م@@ا ņ2ال¹@@ار

ا�Ėم@@ا3 اĚالي@@ة، �¤�@@� ¸�ر�ġ Ã@@É@@�وË@@¿¯ 28 ا�ï@@ت�مار 

 ï Ã@@ÉÄ, م@@ا» ،Ã@@Éتا�يتÄ. 28ي�@@ة ل�ي@@ا�ĕالت¼نولو�ي@@ا3 ا ē

;را¯@@ة ġا£ي@@ل  ,و  ال�را¯ي@@ة،   Ã@@É¿ا£يġ ®@@نوي�  Ã°ªت@@Ľي

 ņي@@ةÄيواĕم�@@ل ال�@@�و2 ا Dو@@£, ē ت�مار@@�ïالي@@ة ال¹يم@@ة وا¯

ņÃ@@Éنا��, ا�ï@@ت�مار Ľā ē@@يÃ ��³ي@@ة  ,ي§@@ا   Ã°ªت@@Ľي ïو

 ē  Ã@@ال°ام¿ي  Ã@@م  �@@�»ëا النĽ@@�ة  ,ي§@@ا  النĽ@@ا*  و�م�@@ل 

و�م�@@ل  ال¤�@@�ا*،  �ن@@و1  .�µي¹ي@@ا   ē اë;ي@@ا*  £نا¯@@ة 

 Ã@@ª¹ال £نا¯@@ا3   Ã@@ي� و£@@ل  �¿¹@@ة  ال¤³ي@@�2   ÃÉا�»�@@ 

والنĽ@@ي� وا�ðĚ@@� الن¡@@ªة الت@@Ä. ·@@¹ā Ìتا�@@ا �@@نويا ¦�م@@ا 

¿@@Ë التمويل،   ̄Dو@@¤ĕا Fو8و ņÌ@@¼ر ,م�يïم¿ي@@ار 8و ZX ¹يم@@ة�

 Dم@@ا¯ëا ورا�@@�ا3  ل¿نĽ@@ا*  اĚم¿و«@@ة  اĚ¡@@�و¯ا3   Çتوا�@@�

ņ�@@�ðĚنا¯@@ة ا£ ē يم@@ة¸ Ë@@¿¯, 3ïا@@Ġ D�8@@و ē و�@@ة°£

وم@@® .�ا�@@ة م�ي@@� م@@Ã ال¶@@�Ļ لتموي@@ل ر,س اĚ@@اD ال°ام@@ل، 

�@@ت��È8  @@�«ا3 ال¼�ي@@� م@@Ã را�@@�ا3 اë¯م@@اD ا�µíي¹ي@@اĤ ،3@@ا 

 ņ®@@ل ل¿�مي@@§µ, ت�¹ل@@Ľو م@@�Ä يل�@@Ľال �@@Éيم

والĽيا�ا3  ا��ëا4  ¸ªا<  م�ي�   Ìمر�  FاÅح

ņÌ¹ي�µíالتنمية ا ºمو¯ة �نĠ ē ت¤ا8ية¸ïا

Fن@@وا°� Ì@@¹ي�µíالتنمي@@ة ا º@@ن� Ã@@ م@@ل £@@ا8ر2̄   يĽ@@تن� È@@�ا ا¹Ě@@اĞ. D ور¸@@ة̄ 

«Working Paper 317, “Women Self-Selection out of the Credit Market in 
Africa,” by Hanan Morsy, Amira El-Shal, and Andinet Woldemichael.»
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م¤ا8ر الªا¸ة اĚت��28، وï �يما الªا¸ة ال¡مĽية، �¡¼Qل �ð م�اليا لت¿�ية 

ا�تيا�ا�µ. 3ي¹يا مÃ الªا¸ة ال¼��Éا�ية

Ì� H�ÂġH AÊÈيرÊ  :Ê³²ري

 ï ال¤�@@�ا*  �ن@@و1  .�µي¹ي@@ا   Fا¼@@�  ´@@¤Ä

 ņ*ا@@��É¼ال Ë@@¿¯ ğا@@ĕالو¸@@� ا ē Fي�¤¿@@و

 ē  Fو@@°µي� ¯¿يÉ@@ا   Fي�¤¿@@و  Ã@@وال�ي

 Ã@@»ماëا ē Fو¼¿Éت@@ĽĚا Ç@@°µم@@ا ي� ´@@°¦ ğتو�@@¨ �@@واĚا

اI�@@�ë م@@Ã ال°@@اņę وي¼¿@@´ ¹Ä@@¢ .م@@�ا38 ال¼��É@@ا* ال¹@@ار2 

ņنويا@@�  Ì@@¿ŕا üالن@@ا  ğم@@ا�.  Ã@@م  a[ Ğ.  a٢ Ã@@م  ğوا@@�

 ē ال@@ةġ ï *ا@@��É¼ال Ã@@تيا�@@ا3 ال¼�ي@@�2 م�ïو�@@تت�اي� ا

اĽĚ@@ت�¹ل اĚن­@@ورņ و­Ä@@�ا Ç@@Äë م@@Ã اĚتو¸@@® ,F ي@@�8ا8 �°@@�ا8 

 Eا@@¯  ē ĽÄ@@مة  م¿ي@@ار   Ã@@م ال¤�@@�ا*  �ن@@و1  .�µي¹ي@@ا   Fا¼@@�

 Ã@@مµ  ،٠\٢٠  Eا@@¯  ē ĽÄ@@مة   Jم¿ي@@ار  Ã@@م  �@@�»,  Ğ.  ٢٠X_

 ņنويا@@� aZ ا* �م¹@@�ار@@��É¼ال  Ë@@¿¯ �@@¿ªال ي@@�8ا8   F, اĚتو¸@@® 

¿@@Ë ال¼��É@@ا*   ̄Dو@@¤ĕا ē 28�@@ªو4 ;ي@@ا28 م�@@� º@@9ل Ì@@¯وي�ا

 ņا¸@@ةªال Eي@@ا28 «¶@@ا*2 ا�@@ت��ا; Ã@@¯ ð@@§µ

وم@@F�@@  Ã ا�@@ت��اE م¤@@ا8ر الªا¸@@ة اĕالي@@ة لت¿�ي@@ة È@@�ا 

 ņوال�ي�@@ة ال¤�@@ة   Ë@@¿¯ و�يم@@ة  ¯وا¸@@�   Ã@@¯  �¶@@Ľي  F,  �@@¿ªال

 B�@@� Ğ. ا�@@ا�, .�µي¹ي@@ا   ē ğا@@ĕا الªا¸@@ة  ويĽ@@تن� م�ي@@� 

 À@@�¶وال  �@@ªĕا� الت¹¿ي�ي@@ة  اĕيوي@@ة  وال¼ت¿@@ة  والن¶@@¨   À@@�¶ال

م@@وار8   º@@9ل وي°¼@@�   ņ�Aا@@Ĕا ال@@�و4   Ã@@م اĚ¡@@ت·  والو¸@@و8 

 Eا�@@ت��ا ,ي§@@ا  ي°¼@@�   Ç@@ول¼ن ال¹@@ار2،   ē  2�@@µتوĚا الªا¸@@ة 

�¼نولو�ي@@ا3 اĚا¦@@ņÌ ورÈ F, À@@²@@�ا ا�Ěي@@� ر�ي@@¢ الت¼¿¶@@ة 

اĕالي@@ة،  ا�ïتيا�@@ا3  لت¿�ي@@ة   Ì@@¶¼ي  ï Éµ@@و   ،G�@@³ي� م¹ارÄ@@ة 

 ņا@@Éل  J�@@¤الت  À@@يت  ï ال�ي�@@ة   Ë@@¿¯ الĽ@@¿�ية   Gار@@�+  F, «م@@ا 

 �Äال¹@@ار2، و�ا£@@ة .9ا «ا ē ا¸@@ةª³يي@@� م¤@@ا8ر ال� Ãو�@@يت°ي

اĕ¼وم@@ا3 ا�µíي¹ي@@ة �É� Ğ. A�@@Éي�@@ة �ي�@@ة £�ي@@ة Ěوا©نيÉا 

واïلت@@�اE ��@@�و8 ا�Ä°ا�@@ا3 ²@@ا;ا3 ال�µي�@@ة ا¹Ě@@�ر2 �مو�@@� 

ņ�@@اري�  Bا�¶@@ا

�صÂيÀ م�ي� الªاقة الص�ي�

 ï الÉا�¿@@ة،  الت¼نولو�ي@@ة  التª@@ورا3  و�¶§@@ل   ،«@@ĕا  Ã@@Ľĕ

āت@@ا�µ. 5ي¹ي@@ا .Ğ اï¯تم@@اË@@¿¯ 8 «مي@@ا3 «�ي@@�2 م@@Ã الو¸@@و8 

ا�ë¶@@ورJ، «م@@ا «اF اĕ@@اD م@@® اï¸ت¤@@ا8ا3 اĚت�¹م@@ة ¯ن�م@@ا 

 ņي¹ي@@ا �الي@@ا�µ. ا@@É� �@@م� Ì@@م��¿@@ة التنمي@@ة الت �@@¶Ä ē �@@Äا»

وم@@Ã اĖي@@ارا3 اĚتا�@@ة �¤مي@@À م�ي@@� ل¿ªا¸@@ة ي¹@@وE ,�ا�@@ا 

 �@@ĕوا  Jو@@¸ Äم@@و  ¹āي@@·   À@@¯وي� اĚت�@@�28،  اĚ¤@@ا8ر   Ë@@¿¯

الــشمس

حيث

تسطع

Ê�Ä
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م@@Ã ا�Äï°ا�@@اņ3 وم@@F�@@  Ã ا�ï@@ت�مار ē الªا¸@@ة اĚت�@@�28 

 Fم@@ا¦ Ğ. ة@@µا¦íم@@ل ��ي@@�2 ,ي§@@ا، �ا¯ Ļ�@@µ ,F ي�¿@@· 

ا¯تم@@اÉÄ 8@@� ¸ا�@@ل ل�ð@@تم�ار .ي¼ولو�ي@@ا .;ا* التنمي@@ة، �8را�@@ة 

ņ�IMF 2019
 F, �µíي¹ي@@ا  ال¤�ي@@�  الªا¸@@ة  م�ي@@�   À@@مي¤� و�@@يتي� 

ا�Äï°ا�@@ا3  �مĽ@@تويا3   Eلت@@�اïا م@@®  �@@�ي°ة  �و�ي@@�2  �تª@@ور 

 3�@@É°� J�@@٢٠، والX\ Eاري@@� ل°@@ا� B28 �مو�@@� ا�¶@@ا�@@ŕا

اĽĚ@@تويا3   Ì@@Ěال°ا ا�ïت@@�ار  يت�@@او;   ï�@@� اĕ¼وم@@ا3   Ç@@يµ

 ņÃ@@م�ويتي Ã@@8ر�تي Ã@@ا��2 ¸�@@ل ال�@@ور2 ال¤نا¯ي@@ة ��«�@@� م@@Ľال

 Ç@@يµ �@@ي°تم J�@@التو¸°@@ا3 ال G�@@È �@@�, X Ĩال�ي@@ا À@@ال�� �@@Éوي­

ņ3الت¼نولو�ي@@ا Ã@@مو¯@@ة متنو¯@@ة مĠ Ë@@¿¯ ا¸@@ةªم�ي@@� ال

¿@@Ë ,�@@اس �و¸°@@ا3 £@@ا8ر2   ̄À@@ال¹ا� ،Ĩال�ي@@ا À@@وي¡@@ي� ال��

ē ¯ا٢٠XZ E، .Ğ ا�@@ت��اE ال¼ت¿ة اĕيوية ا�ĕي�ة، و;را¯ة 

�¹اي@@ا اŕا£ي@@ل Äíت@@ا5   Eوا�@@ت��ا الªا¸@@ة  «�ي¶@@ة  �Äا�@@ا3 

الو¸@@و8 الت�«ي�@@Ğ. ،Ì �اÄ@@� ا�ت�@@ا; ال¼��@@وF و���ين@@Ç، وÈ@@و 

 �@@ā Fي� ال¼��@@و@@Ľ», Ĩا�@@ا3 �@@ا°�Äا Ã@@ي��� Ë@@¿¯ Jو@@ªم@@ا ين

�Ěي@@�  Ģت¿¶@@ة  م¹ت��@@ا3   Fو�@@�+  Fا��@@و� و©@@�6   ņļرëا

الت¼نولو�ي@@ا3   G�@@È  Eا�@@ت��ا  Ë@@¿¯ �مي°É@@ا  �°تم@@�  الªا¸@@ة 

�8را�ة  and Sy 2019�ņ�Schwerho ²ي� ,G�È F الت¼نولو�يا3 

�نª@@وĢ Ë@@¿¯ Jا©@@�) .9 يتناÄ. �@@µت@@ا5 ال¼ت¿@@ة اĕيوي@@ة م@@® 

�¼نولو�ي@@ا3  ��Oت�@@�   ęو  ņي°@@ة�ªال و�¶@@»  ا�²ëي@@ة  ;را¯@@ة 

 ņFéا Ë@@ت� Ì@@¯نا£ Bا@@ªÄ Ë@@¿¯ Ç@@و���ين Fا�ت�@@ا; ال¼��@@و

 Fا¼@@Ľال  Ã@@م م¹اوم@@ة   Fالت¼نولو�يت@@ا  Ç@@وا��  F,  Ã@@¼ويم

اŕ¿يي@@ņÃ ولت�ن@@� اï¯تم@@ا8 الوا�@@® ¯¿@@Ë الت¼نولو�ي@@ا ²ي@@� 

ال¹ا�¿@@ة ل�ð@@تم�ار، �@@ت�تا�µ. 5ي¹ي@@ا .Ğ ا�Ä Ì@@§Ě@@و م�ي@@� 

 Ì§و�@@ي¹ت ņت¤ا8ي@@ة وال�ي�ي@@ة¸ïمة اð@@Ľال� À@@Ľا¸@@ة يتªال Ã@@م

من¡@@~3  �ت�«ي@@�  اĚت°¿¹@@ة  اĚالي@@ة  ل¿ت��ي@@ا3   J�@@¤الت  º@@9ل

 ļا@@¶�Äا يتي�É@@ا   Ì@@الت  Ļ�@@¶ال  Eوا²تن@@ا اĚت�@@�28  الªا¸@@ة 

ņÌ@@الت¼نولو�  E�@@¹والت ا�ë@@°ار 

ا�Ä¶اļ الت¼ل¶ة

 Dð@@� «�ي@@�ا  ا�Ä¶ا¦@@ا  اĚت�@@�28  الªا¸@@ة  ,�@@°ار   �@@§¶�Äا

 Ì@@ية، الت@@Ľا¸@@ة ال¡مªيما ال@@� ïا¦ي@@ة، وĚنوا3 ال¹¿ي¿@@ة ا@@Ľال

 ٢٠X٠ Ì@@ام¯ Ã@@ال¶ت@@�2 �ي ē a^^ ة�@@Ľا �ن@@Éت¶¿¼� �@@§¶�Äا

 À@@ال�� �@@­Äت�@@�28 �اĚا¸@@ة اª¿¹@@ا ل¿و«ال@@ة ال�ولي@@ة لµ٢٠ وX_و

ال�ي@@اĨ ņ�٢ و�تمي@@� ال¼ت¿@@ة اĕيوي@@ة والªا¸@@ة ا�ĕاري@@ة اĔوµي@@ة 

 F, ï. ،ا¸@@ة �¼¿¶@@ةªا ,¸@@ل م¤@@ا8ر ال@@ÉÄما�ي@@ة �¼و�É¼ا¸@@ة الªوال

ņ28و�@@ġ ا@@Éا�Äم¼ا.

 ·@@¹ā F, Ã@@¼يم ،X Ĩال�ي@@ا À@@ال�� ē �@@¦وĚالن�@@و ا Ë@@¿¯و

 �@@�», �@@°ة  ال¼�Éما�ي@@ة  والªا¸@@ة  اĔوµي@@ة  ا�ĕاري@@ة  الªا¸@@ة 

�°@@�2 م@@�ا3 م@@Ã �@@°ة التولي@@� اĕالي@@ةņ ²ي@@� ,F ا�ïتيا�@@ا3 

 F, Ã@@م À@@²ال� Ë@@¿¯و ņ�@@ة �¼�ي°@@Ľال G�@@È ;ا¸@@ة �ت�@@اوªال Ã@@م

©International Monetary Fund. Not for Redistribution
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الªا¸@@ة ا�ĕاري@@ة اĔوµي@@ة يم¼@@F, Ã �¼@@وF 9ا3 «¶@@ا*2 ¯الي@@ة 

موا¸@@®   ē  ï.  �@@µتو�  ï  Ì@@Éµ «يني@@ا�،  �ال@@ة   ē ر,ين@@ا  �«م@@ا 

 Ã@@8¸ي@@· �ي F;ما�ي@@ة .¸ام@@ة �@@وا�É¼ا¸@@ة الªال �@@¿ªو�ت ņم°ين@@ة

ال¤°@@�   Ã@@وم ņت¤ا8ي@@ة¸ïتما¯ي@@ة وا�ïال�ي�ي@@ة وا  Aا�@@Èëا

�@@�ا ا�@@تDð³ «ام@@ل اíم¼اÄ@@ا3 الت¹ني@@ة ل¿ªا¸@@ة ال¼�Éما�ي@@ة� 

.9 يتª¿@@� 9ل@@º .²@@�اB مĽ@@ا�ا3  ا�@@°ة م@@Ã اëرا¦@@Ĥ ،Ì@@ا 

 Ë@@¿¯  Jو@@ªين م@@ا  و²ال�@@ا  اŕ¿ي@@ة  اíي¼ولو�ي@@ة   À@@الن­  8�@@Éي

 Aا@@¶Ĕو�@@ا3 اÄ ��@@Ľو�ت ņ·@@©ناĚا º@@¿� Fا¼@@� Ã@@ا28 �و©ي@@¯.

اĽĚ@@تم�2 �الي@@ا ē اĔن@@و1 ا�µíيē Ì@@¹ ¯�¸¿@@ة م¡@@�و¯ا3 

9ا3  الªا¸@@ة  �ولي@@�  ¯م¿ي@@ا3   �@@¿ª°و� ال¼�Éما�ي@@ة،  الªا¸@@ة 

 ļا@@¶�Äا  ��@@Ľ�  Jو;م�ا�@@و ;ام�ي@@ا   Ã@@م «ل   ē ال¤¿@@ة 

منĽ@@و1 مي@@اG الĽ@@�وĞ. 8 مĽ@@توياª� 3ي@@�ņ2 و¯¿@@Ë ال°¼@@�، 

 Dا@@Ġ  ē التªوي@@�  ¸ي@@�  ,و  �اري@@ة   I�@@�» م¡@@�و¯ا3  �و�@@� 

ال¼و³Ä@@و  و�مÉوري@@ة  .�µي¹ي@@ا،   1�@@²  ē ال¼�Éما�ي@@ة  الªا¸@@ة 

 ņو.�يو�ي@@ا ال�يم�¹ا©ي@@ة، 

وا¯@@�2  �µ£@@ا  ال�ي@@ا6  و©ا¸@@ة  ال¡مĽ@@ية  الªا¸@@ة  وāم@@ل 

,«�@@� لتولي@@� الªا¸@@ة اĚت�@@�ªÄ Ë@@¿¯ 28@@اB وا�@@®، و,£��@@� 

 ņJور@@¶�ëا الو¸@@و8  ,�@@°ار   Bا@@ªÄ  �@@¶Ä  ē  Féا ,�@@°ارÈما 

و�اí¦اµ@@ة .Ğ 9ل@@F�@@µ ،º ال­@@�وA الð;م@@ة Äíت@@ا5 الªا¸@@ة 

, @@°ة   2�@@µو� �تمي@@�   ï  Ì@@الت .�µي¹ي@@ا   ē Ĥت@@ا;2  ال¡مĽ@@ية 

ال¡@@م� و�Ľ@@�، �@@ل ��م¼اÄي@@ة اï¯تم@@اª@@� Ë@@¿¯ 8و¯Éا ,«�@@� 

م¤@@ا8ر   ē ا�ï@@ت�مار  و�@@�,   ņęال°@@ا  ē  �@@�+  Fم@@¼ا  J,  Ã@@م

 3�@@¹  ̄�@@¹µ ņي¹ي@@ا�µ. ē ال¶°@@ل� Ç@@ت�@@�28 يت�اي@@� ;�مĚا¸@@ة اªال

«ل م@@Ã �ن@@و�µ, 1ي¹ي@@ا و,و²ن@@�ا و;ام�ي@@ا م@@�ا8اF�@@¡� 3 الªا¸@@ة 

 Ã@@م Ãت�م�ي@@Ľم ��ª¹ية وا�@@ت@@Ľµت�@@�28 �¹¹@@� ,�@@°ارا �ناĚا

�ولي@@�  ªġ@@ا3   Ã@@م  8�@@¯ �ال¶°@@ل  ويو�@@�   ņĻا@@Ėا الª¹@@ا< 

ال¼��É@@ا* ال¡مĽ@@ية ē �ن@@و�µ, 1ي¹ي@@ا �Ľ@@°ة .Äتا�ي@@ة �ت�@@او; 

X٠٠ مي³@@اواņ3 وي°@@� م¡@@�و< ��ي@@�2 �ور«اÄ@@ا لªا¸@@ة ال�ي@@ا6 

ņI�@@�, 6ا@@Ā يني@@ا ¸¤@@ة» ē

 ،Fال�¿@@�ا Ã@@ي@@� م�» ē م�¿@@ة النا��@@ةëا Ã@@م À@@²ال� Ë@@¿¯و

 @@¼¿� الªا¸@@ة ال¡مĽ@@ية و©ا¸@@ة ال�ي@@ا¹µ aZ 6@@¨ م@@Ã ال¼��É@@ا* 

 ē a^ ة�@@Ľن� ¯@@ا٢٠X_ E م¹ارÄ@@ة   ē ي¹ي@@ا�µ.  ē 2�@@ولĚا

 Ë@@¿¯  Jور@@¶�ëا الو¸@@و8   Ã@@يمÉوي  ņęال°@@ا  Ã@@م  I�@@�, منا©@@· 

.م@@�ا8ا3 ال¼��É@@ا* �µ. ēي¹ي@@ا و���@@G�@@°� Ì الªا¸@@ة ال¼�Éما�ي@@ة 

ņ�ğالت@@وا Ë@@¿¯ ،aX]و a^`� ر�@@ة ,¸@@ل��

 �@@¿¹� ē Ã@@ت�@@�28 �¼مĚا¸@@ة اªم¡@@¼¿ة ال �@@Äو8ا�م@@ا م@@ا «ا

.م�ا8ا�É@@ا، وÈ@@و م@@ا ي¶@@��ā ļي@@ا .;ا* اï¯تم@@اË@@¿¯ 8 الªا¸@@ة 

التª@@ورا3  و�Ľ@@ا¯�   ņا�ي@@ة��É¼ال ل¿ªا¸@@ة  «م¤@@�ر  اĚت�@@�28 

ال¼��É@@ا*   Ã@@م اíم@@�ا8ا3  ا�@@ت�¹ار   ·@@¹ā  Ì@@الت الت¼نولو�ي@@ة 

 ņا¸@@ةªال .م@@�ا8ا3   Ã@@م اĚت�@@�28  الªا¸@@ة  �¤@@ة  ;ي@@ا28   Ë@@¿¯

و�¡@@مل G�@@È التª@@ورا3 ا�@@ت��اE الªا¸@@ة ال¼�Éما�ي@@ة «م¤@@�ر 

ا�تيا©@@Ì ل¿ªا¸@@ة �@@µ Dðت@@�ا3 9رو2 الª¿@@�، وÿمي@@® اÄíت@@ا5 

 @@�¼ة  �وا�@@ªة  Ģت¿¶@@ة  ��³اµي@@ة  منا©@@·   Ã@@م  Ì@@ا���É¼ال

 Ë¿ ¿@@Ë ال¼��Éا* �نا*̄   ̄�@@¿ªا* 9ا3 ر�@@¨ �ي@@�، و�°�ي@@ل ال@@��É»

 ·@@µاري@@ا3 الت�ª� Eا¸@@ة �ا�@@ت��اªال Ã@@ا، و���ي@@Éم@@�ا8ا3 منíا

 F�@@µ ،ğا@@ĕالو¸@@� ا ēو ņÃ@@ي�رو�يÉال� Ì@@ا���É¼والت�¿ي@@ل ال

Schwerho�, revised 01/21/2020

 ņ�٢٠X`� 28ت��Ěا¸ة اªا3 �¼¿¶ة الÄت��28، ¸ا¯�2 �ياĚا¸ة اª¿المص�:� الو«الة ال�ولية ل

مل�Ê¬@@ة� , @@ار3 ��¹ي@@�ا3 الو«ال@@ة ال�ولي@@ة ل¿ªا¸@@ة اĚت�@@�F, Ğ. 28 �¼¿¶@@ة �ولي@@� الªا¸@@ة ¯@@Ã ©�ي@@· 

��B الو¸و8 ا�ë¶ورJ ل�¿�اĠ Fمو¯ة ال°¡�يē Ã ال¶ت�2 �يÃ ٢٠X٠ و^٢٠X ��او�� �يÃ \٠b٠ و

 B�@@� ·@@ي�© Ã@@¯ ا¸@@ةªالت¼¿¶@@ة لتولي@@� ال Bا@@ªÄ �@@¶Ä ļ�@@ت¶Äو ņا¯ة@@Ľال ē 3ر ل¿¼ي¿@@وواï٠ 8وbX^

ņ٢٠X_ Eا¯ ē Jور¶�ëالو¸و8 ا

٢ Ĩال�يا Àال��

¥¶�Å� ´الت¼الي

ا�Ä¶§@@� �¼¿¶@@ة �ولي@@� ال¼��É@@ا* �ا�@@ت��اE م¤@@ا8ر الªا¸@@ة اĚت�@@�28 ا�Ä¶ا¦@@ا 

�@@ا8ا ē ال¶ت@@�2 م@@Ã ٢٠X٠ .٢٠X_ Ğ و,£��@@� اªÄ �@@¶Ä ē Fé@@اB �¼¿¶@@ة �ولي@@� 

ņا¯ة�Ľال ē 3ر ل¿¼ي¿وواï٠ 8وbX^ Ğ. ٠b٠\� Jور¶�ëا¸ة �الو¸و8 اªال

�٢٠X_ Eا¯ة، ¯اĽال ē 3م�ي¼ية ل¿¼ي¿وواëرا3 اïال�و��

٠b[٠

٠bZ\

٠bZ٠

٠b٢\

٠b٢٠

٠bX\

٠bX٠

٠b٠\

�¶£
  ٢٠X_      ٢٠X٢٠    ٠X_      ٢٠X٢٠     ٠X_     ٢٠X٢٠     ٠X_      ٢٠X٢٠    ٠X_    ٢٠X٢٠     ٠X_      ٢٠X٢٠     ٠X_      ٢٠X٠   

الªا¸ة 
اĕيوية

الªا¸ة 
ال¡مĽية 

ال¶ولªا¦و�ية

الªا¸ة 
ال¡مĽية 
2�»�Ěا

©ا¸ة 
ال�يا6 
ال�ا�¿ية

الªا¸ة 
ال¼�Éما�ية

©ا¸ة 
ال�يا6 
ال���ية

الªا¸ة 
ا�ĕارية 
اĔوµية

Schwerho�, revised 01/15/2020

ņLIMITS 3اÄا¯�2 �يا¸ Eا�ت��ا� ÃRيN¶ل�Ěا�ا3 اĽ� �:المص�

ņ;والن¶¨ وال³ا À�¶ال Ãت���ة مĽĚا¸ة اªي¡مل ال �Jور¶�ëالو¸و8 ا
مل�Ê¬ة� 

X Ĩال�يا Àال��

الت�Ğ. DÊ مصاد: الªاقة المت��د2

 Ë@@¿¯ ل «ام@@ل ��¹ي�@@ا¼@@¡� Eالي@@و Ç@@ي°تم@@� م°­م J�@@ي¹ي@@ا، ال�µ. ē ا¸@@ةªم�ي@@� ال

ņ28ت��Ěا8ر ا¤Ěا Ğ. Dيت�و F, Ã¼يوية، يمĕوال¼ت¿ة ا Jور¶�ëالو¸و8 ا B��

�ا�تCðÉ الªا¸ة اëولية، �اĽ»íا�وē D الĽنة�

٢٠٠

X_٠

X]٠

X[٠

X٢٠

X٠٠

_٠

]٠

[٠

٢٠

�¶£

                           ٢                                      ٠\٢٠                                    ٢٠٢٠X٠٠

Çو���ين Fا�ت�ا; ال¼��و Fو�� Jو¸و8 ,�¶ور

Çو���ين Fا�ت�ا; ال¼��و� Jو¸و8 ,�¶ور

Çو���ين Fا�ت�ا; ال¼��و Fت¿ة �يوية ��و»

Çو���ين Fت¿ة �يوية �ا�ت�ا; ال¼��و»

©ا¸ة ��ارية �وµية

©ا¸ة «�Éما�ية

©ا¸ة  مĽية

©ا¸ة ريا6

©ا¸ة Äووية
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ĽÄ@@�ة الªا¸@@ة اĚت�@@�28 اĚت³ي@@�2 م@@Ã .�م@@اÄ. ğت@@ا5 الªا¸@@ة 

 ņي@@�ا�» ð²يم�@@ل  @@ا ï �@@ا الت³ي�@@È F, Ë@@من�¶§@@ة ل¿³اي@@ة �ت

وم@@® ;ي@@اG�@@È 28 النĽ@@�ة، يم¼@@G�@@È �@@¡Ä Ã اĖي@@ارا3 �و�ي@@�2 

م°¹ول@@ةņ وم@@® G�@@È التª@@ورا3 الت¼نولو�ي@@ة، ��ā �@@É­Oي�@@ا3 

 aXة ٠٠�@@Ľتم@@� �ن°� F, Ã@@¼ي¹ي@@ا يم�µ. F, X Ĩال�ي@@ا  À@@ال��

¯¿@@Ë الªا¸@@ة اĚت�@@�28 ��¿@@وD ¯@@اE ٠\٢٠ 8وª�. F@@ا* مĽ@@ي�2 

 ņالتنمي@@ة

الت³ل� ¯لى الت��يا3 المالية

,£�@@� التموي@@ل يم�@@ل ,«�@@� ā@@� اņFé وي°ت�@@� .Ä¡@@ا* ªġ@@ا3 

�¡@@³ي¿Éا  �¼¿¶@@ة   Ã@@¼ول ĽÄ@@�يا  ر�ي¤@@ا   Jور@@¶�ëا الو¸@@و8 

 ēو  ņتم�@@Ľم �¡@@¼ل  الو¸@@و8   @@�ا*   �@@¿ªت� �ي@@�  «�ي@@�2، 

اĚت�@@�28  اĚ¤@@ا8ر  ªġ@@ا3  �¡@@³يل  يت¼¿@@´   ï ا¹Ěا�@@ل، 

 Ã@@ا م@@É¿موي� Ã@@ا ¯الي@@ة، ويت°ي@@Éالي@@´ ��«ي�¼� Ã@@¼ال¼�ي@@� ول

ال��اي@@ةņ و�الت@@اğ، يتª¿@@� و¦@@® ,�@@اس ل¿ªا¸@@ة ¯الي@@ة اĔ@@و28 

التموي@@ل  .;ا*   ðام@@  �ÉÄ@@ا  .�µي¹ي@@ا   ē التنمي@@ة   ļ²@@�اë

 F, �µíي¹ي@@ا   Fا» و.9ا   ņ�Schwerho� and Sy 2017 �8را�@@ة 

 Ë@@¿°µ التنمي@@ة،  .;ا*   Fال¼��@@و من�¶@@¥  ��ي@@�ا  �ÉÄ@@ا  �ت�@@� 

ال�¿@@�اF ا�µíي¹ي@@ة ,F �¹@@وE �ت°��@@ة التموي@@ل م@@É� Ã@@ا3 ما�Ä@@ة 

اë©@@�اĔ Aم@@®  اë©@@�اA و�نا�ي@@ة  ¯ام@@ة و�ا£@@ة ومت°@@�28 

ņ28�@@ت�Ěا الªا¸@@ة  Ě¡@@�و¯ا3  الð;م@@ة   Dم@@واëا

ال°@@اE، يم¼@@¹ā F, Ã@@· اĕ¼وم@@ا3  الª¹@@ا<   �@@Äا� Ë@@¿°µ

 E�@@¯  Ç@@و�,  Ã@@م  �@@ĕا ©�ي@@·   Ã@@¯ «�ي@@�2  .ي@@�ا8ا3  ا�µíي¹ي@@ة 

 Çت¶ي� منĽي Jال� ،Jور¶�ëالو¸و8 ا À¯8 Ã¯ ال¼¶ا*2 النا�مة

 a\b] ة�@@Ľن� À@@¯ا ال��@@È وي¹@@�ر ņوالن¶@@¨ ,�ا�@@ا À@@�¶ا¯@@ا الª¸

م@@Ã .�م@@اğ الن@@اü ا�µí Ì@@¿ŕي¹ي@@ا �ن@@و1 ال¤�@@�ا* �8را�@@ة 

ņ�Coady and others 2019 ومF�@@  Ã رµ® ال�¯À ��ري�يا — 
م@@® �ماي@@ة ال¶�@@ا3 ال§°ي¶@@ة — ,F يē ÀÉ@@Ľ �م@@® التموي@@ل 

 ،º@@9ل  Ğ. و�اí¦اµ@@ة   ņ28�@@ت�Ěا الªا¸@@ة  Ě¡@@�و¯ا3   E;ð@@ال

موارÈ8@@ا   Ã@@م م�ي@@�ا  ا�µíي¹ي@@ة  اĕ¼وم@@ا3   �@@�°�  F,  Ã@@¼يم

اª���Ě@@ة  اëولي@@ة  ال�,�@@مالية  الت¼الي@@´  لتª³ي@@ة  اŕ¿ي@@ة 

�الªا¸ة اĚت��Ë¿°µ ņ28 �@@�يل ا�ĚاD، �الن­� .F, Ğ متو�@@¨ 

ĽÄ@@�ة ال§�ا�@@� .Ğ .�م@@اğ الن@@اü اē Ì@@¿ŕ �¿@@�ا�µ. Fي¹ي@@ا 

 ،٢٠X^ Eا@@¯ ē �¹ي�@@ا� aX[ ا@@Èر�¸ Fن@@و1 ال¤�@@�ا* «ا�

 Ã@@¼ويم ņا ال§�ي�ي@@ة@@Éا �ي@@�ا «�ي@@�ا ل�ي@@ا28 .ي�ا8ا�@@Éل�ي F�@@µ

اíي@@�ا8ا3  ;ي@@ا28   ē  Fال¼��@@و ¦�ا�@@�   Eا�@@ت��ا  ÀÉ@@Ľي  F,

ال§�ي�ي@@ة و�¶@@¥ ا�Ä°ا�@@ا3 �@@اĽ», Ĩ@@ي� ال¼��@@وF النا�م@@ة 

ņ�IMF 2019 8را�@@ة� Jور@@¶�ëالو¸@@و8 ا Ã@@م

 F, ي¹ي@@ة�µíا Fال�¿@@�ا Ë@@¿¯ ،Ļا@@Ėا< ا@@ª¹ال �@@Äا� Ë@@¿¯و

��@@�É� D@@و8ا «�ي@@��ï 2ت@@�ا1 ا�ï@@ت�مار اĖ@@اª¸ Ğ. Ļ@@ا< 

اŔا©@@�   F,  Ğ. اĽĚ@@و6  , @@ار3   �@@¹µ  ņ28�@@ت�Ěا الªا¸@@ة 

و�³ي@@�   2�@@¹°Ěا ال�ي�و¸�ا©ي@@ة   — �اĕو«م@@ة  اª���Ě@@ة 

ا�@@ت�مار   Ç@@يوا� ��Éي@@�   �@@�»,  Ì@@È  — التن­يمي@@ة  ال¹وا¯@@� 

 ņي¹ي@@ا�µ. ē 28�@@ت�Ěا¸@@ة اªم¡@@�و¯ا3 ال ē Ļا@@Ėا< ا@@ª¹ال

 ē Ľā@@ينا3   D�8@@ا.  Ļا@@Ėا التموي@@ل  ا�ت@@�ا1   E�¿ت@@Ľو�ي

 F�@@   Ã@@وم  ņيا�@@يةĽال اŔا©@@�   Ã@@م ل¿�@@�  اĕو«م@@ة   Dا@@Ġ

اĖ§@@�ا*  الĽ@@ن�ا3   Bو@@� لت°�ي@@�   ğا@@Ěا الª¹@@ا<   6ð@@£.

الولي@@�2 واĕ@@� م@@Ã اŔا©@@� اĚالي@@ة ¯@@Ã ©�ي@@· ¹Ä@@ل �@@�* منÉ@@ا 

ا�ï@@ت�مار  ا�ت@@�ا1   ē ,ي§@@ا  يĽ@@ا¯�   F, ¯ام@@ة  �É@@ا3   Ğ.

 ņĻا@@Ėا

اĚالي@@ة  اĽ��Ě@@ا3   ®@@¿ª§�  ،ğال@@�و ال¤°ي@@�   Ë@@¿¯و

اĚت°@@�28 اë©@@�اA �@@�ور مē À@@É �يĽ@@ي� التموي@@ل ©وي@@ل ا�ë@@ل 

ل�¯@@À ا�ï@@ت�مار ē ��¶ي@@´ +�@@ار �³ي@@� اĚن@@اņ7 و�اí¦اµ@@ة 

اĽ��Ě@@ا3   G�@@È  E�@@¹� ل¿تموي@@ل،  ��ي¿@@ة  م¤@@ا8ر  �āي@@�   Ğ.

ņ7ن@@اĚلتموي@@ل ا Dال¶°@@ا Eت��ا@@�ïا F�@@¡� ة@@¤¤Ģ 2م¡@@ور

يĽ@@تن� ا�¶@@اB �اري@@� ل°@@ا٢٠X\ E .Ğ الت@@�اE اï¸ت¤@@ا8ا3 

 üالن@@ا  ğم@@ا�.  Ã@@م  a٠bX٢  D8ي°@@ا م@@ا  �ت°��@@ة  اĚت�¹م@@ة 

اÌ@@¿ŕ ال°اÌ@@Ě �@@نويا �ت@@Ë ¯@@اE \٢٠٢ لت¿�ي@@ة ا�تيا�@@ا3 

 F,  Eلت@@�اïا �É@@�ا  الوµ@@ا*   F�@@   Ã@@وم  ņالنامي@@ة اï¸ت¤@@ا8ا3 

يمÉ@@� ال�ªي@@· Äïت¹@@ا�µ. Dي¹ي@@ا .Ğ ا¸ت¤@@ا8 ¸ا�@@Ë@@¿¯ À ©ا¸@@ة 

 ē اماÉ@@�. 3ا ,¸@@ل ال¹@@ارا@@ÉÄ�� م@@ا¿¯ — Fمن�¶§@@ة ال¼��@@و

 ¨@@¹µ a[ ğوا@@� ï. 2ال¹@@ار Ã@@¯ ي¤@@�ر À@@¿µ ņÌ@@Ěت@@�ار ال°ا�ïا

 Ë@@¿¯ ا¸@@ةªة �ال@@ª���Ěا Fي� ال¼��@@و@@Ľ», Ĩا�@@ا3 �@@ا°�Äا Ã@@م

 º@@وم@@® 9ل ،�IEA 2019 ٢٠ �8را�@@ةX_ Eا@@¯ ē ęال°@@ا Iتو@@Ľم

 ņ7ن@@اĚا �³ي@@�   Ã@@م اë«�@@� �§@@�را  اĚن¹ª@@ة   Ì@@È ي¹ي@@ا�µ.  F�@@µ

و�الت@@اD�@@�� F�@@µ ،ğ اĚ¤ي@@� È@@�ا ي�@@�ر �الت�«ي@@� �وµي@@� ا�Ěي@@� 

 ņ2ل¿¹@@ار ğال@@�و À@@¯ال� Ã@@م

²ريÊ  :Ê³يرAÊÈ ��ي� ا¸ت¤اª¸ ē J8ا< اï¸ت¤ا8 

Ì�  H�Âġ  ņğال�و  ºال�ن� وا�ïت�مار  والت�ار2   Ì¿¼ال

الن�¹   Bال°امة �¤ن�و اĚالية   F8ار2  �و.  ē J8ا¸ت¤ا ��ي� 

ņğال�و
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 ē نÂ¼� 2اقة المت��دªم¡¼لة ال

�قل� .م�ادا�Éا  Ĥا ي¶رļ �@��يا 

ņاÉاد ¯ليÂالا¯ت Eما,
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 8�ġ EوÉ¶م F�¡� 2ي��� I-ي� ر�Ĕا اÄ� م� E�¹ي

ęا°Ěا

Jير�:Êµ دي¶ي�H  EHÊبل ĹلاÊ¼يÄH  يرÈ+ ايت�È

التÊÂيل HالتÂÅية  |مارس ٢٠٢٠ \_

 E�¯ اما من¯

اليقين

 ]W ،إذا كان علــيّ أن أحــدد موضوعــا في بدايــة العقــد الجديــد


²ور²يي¶@@ا،  «�يĽ@@تالينا   ņ�اليقيــن عــدم  تزايــد  ســيكون  فإنــه 

م�ي@@� ¯@@اE £ن@@�وB الن¹@@� ال@@�وğ، م°É@@� �يت��@@وF لð¸ت¤@@ا8 

ņيناي@@� ٢٠٢٠ X^  ،ğال@@�و

من 
ي¹¿@@ل   Ã@@الي¹ي  E�@@¯  F, �ي@@�ا   Aو�@@°Ěا

وا�ï@@ت�مار،  ل¿تو¬ي@@´  ال¡@@�«ا3  ا�@@ت°�ا8 

 ،º@@وم@@® 9ل ņBا@@¶Äîل Ãي¼¿Éت@@ĽĚوا�@@ت°�ا8 ا

 E�@@¯ ي°¼@@�   Ç@@Äë ²ام@@¥   Eو@@É¶م Éµ@@و 

الي¹ي@@ē Ã عقــول اĽĚ@@تÉ¿¼يÃ، وا�Ěي�ي@@Ã و£ن@@ا< الĽيا�@@ا3 

�¡@@�F الأحــداث المســتقبلية �الت@@ā �@@¸ Ì@@�4 ,و ¸@@� ņ�ï وÈ@@و 

,ي§@@ا م¶É@@وE وا�@@® ­Ä@@�ا ïر��ا©@@Ç �­واÈ@@� «¿ي@@ة م�@@ل Äم@@و 

Äم@@و   D�@@°م م�@@ل  ���ي@@ة   �@@Èو¬وا  ،Ì@@¿ŕا  üالن@@ا  ğم@@ا�.

ال¡@@�«ا3 — �اí¦اµ@@ة .Ğ ,�@@�اI�@@�, 4 م�@@ل اÄïت�ا�@@ا3 

ņ7ن@@اĚا و�³ي@@�  واĕ@@�و1 

©International Monetary Fund. Not for Redistribution
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و­Ä@@�ا ل@@¼ل G�@@È الت��ي@@ا3، لي@@� م@@Ã ال�³ي@@� ,F ي°تم@@� 

ال�ا��@@وĢ B�@@© Ë@@¿¯ Fت¿¶@@ة ل¹ي@@اس ¯@@�E الي¹ي@@ņÃ ويĽ@@تن� 

واĚالي@@ة  اï¸ت¤ا8ي@@ة  اĚت³ي@@�ا3   �@@¿¹�  Ğ.  �@@ÈناĚا  �@@�,

 Bloomو  (Leahy and Whited 1996 �8را�@@ا3  ال��يĽ@@ية 

 Cن@@اÈو  ņار��@@£íا ¸ي@@�   ،Ludvigson, Ma, and Ngو  (2009
ġ¶و¬@@ا3   ē  Ļالن¤@@و  �@@��  Ğ. �Ľ@@تن�   I�@@�, ©�ي¹@@ة 

 E�@@°ل  �٢٠X]� و8ي¶ي@@�   Eو�¿@@و �ي¼@@�  م� @@�  م�@@ل  ال¤�@@´، 

 �@@ÈناĚا G�@@È F, �@@²ي ņ3يا�@@اĽت¤@@ا8 وال¸ïا F�@@¡� Ã@@الي¹ي

�°@@اĨ م@@Ã ¸ي@@� م¡@@ت�C مÌ@@Éµ �À@@É �¹ت¤@@� ¯@@اĠ Ë@@¿¯ 28مو¯@@ة 

م°­مÉ@@ا م@@Ã اï¸ت¤@@ا8ا3 اĚت�¹م@@ة، وï �تواµ@@� �ياÄ@@ا3 ل¼�ي@@� 

ņÌ@@¦اĚا F�@@¹ينا3 ال°@@Ľ� وا�@@ل, �@@°� ï. Fال�¿@@�ا G�@@È Ã@@م

مقياĹ ��ي� لع�E اليقين

 Ì@@¿¤µ ا ال¹ي@@�، ¸من@@ا ��¯@@�ا8 م¹ي@@اس�@@È Ë@@¿¯ �@@¿³ل الت@@�, Ã@@م

 ņÃ@@الي¹ي  E�@@°ل  Ì@@Ěال°ا  �@@ �Ěا وÈ@@و   —  Ã@@الي¹ي  E�@@°ل ��ي@@� 

 ęال°@@ا  Fا�@@¿� �مي@@®   — �¿@@�ا   X[Z  �@@ �Ěا È@@�ا   Ì@@ª³وي

وي°@@و8   ņل@@¸ëا  Ë@@¿¯ ĽÄ@@مة   NĨم¿ي@@و �@@¼اÉÄا   8�@@¯ ي�¿@@±   Ì@@الت

ل¿Ľ@@نوا3  �ياÄ@@ا3   E�@@¹ي  9. ال@@ورا*،   Ğ.  Fال�م@@ا�  �@@ �Ěا È@@�ا 

Ĕمي@@®  وا�@@�ا  م¤@@�را   �@@ �Ěا  Eت��@@Ľوي  ņا¦ي@@ةĚا  Ãتي@@Ľال

 �@@�¯  Ã@@الي¹ي  E�@@¯  Iتو@@Ľة م@@Äلن@@ا �م¹ار يĽ@@م�  ال�¿@@�اĤ ،F@@ا 

ال�¿@@�اņF وي�£@@� È@@�ا اE�@@¯ �@@ �Ě الي¹ي@@Ã اĚت°¿@@· �ا�ë@@�ا4 

 I�@@Ěا ¸�ي�@@ة  ل¿¡@@وا²ل  �النĽ@@�ة  والĽيا�@@ية،  اï¸ت¤ا8ي@@ة 

اĚت�@@�2  اĚم¿¼@@ة  �¤وي@@�   Ç@@¹¿�  J�@@ال  Ã@@الي¹ي  E�@@¯ �م�@@ل 

و�°ي@@�2   �Ì@@ورو�ëا اāï@@ا8   Ã@@م ��يªاÄي@@ا  �@@�و5  ل¤ال@@� 

اI�@@Ě �م�@@ل ¯@@�E الي¹ي@@Ã النا @@� ¯@@Ã ¸@@�1 اĽÄ@@�ا1 ال¹@@وا3 

التو�@@�ا3 �ي@@Ã �مÉوري@@ة «وري@@ا  ,و   ،Fتا@@ĽÄ³اµ, Ã@@ال�ولي@@ة م

ņوري@@ا�» و�مÉوري@@ة  ال�يم�¹ا©ي@@ة  ال¡@@°�ية 

 �@@�� ©�ي@@·   Ã@@¯  Ã@@الي¹ي  E�@@°ل  Ì@@Ěال°ا  �@@ �Ěا  Ë@@ن�Oوي

Ä¤@@وĻ الت¹اري@@� ال�ª¹ي@@ة ال@@وار28 م@@Ã و�@@�2 ا�ï@@ت��ارا3 

م°ني@@ة   @@�«ة   Ì@@Èو  ،�@@ĽوميÄي¼وíا Ġ¿@@ة   ē اï¸ت¤ا8ي@@ة 

,�@@اس   Ë@@¿¯ ¸�ªي@@ة  �¹اري@@�   E�@@¹و�  Dم@@ا¯ëا �ا�@@ت��ارا3 

اï¸ت¤@@ا8  ¸§اي@@ا  الت¹اري@@�   G�@@È  Ì@@ª³و�  ņJنو@@� ر�@@® 

والĽيا�@@ا3 والĽيا�@@ة ل@@¼ل �¿@@�ņ وÄت�@@® �@@ª� 4ð@@وا3 ل�ن@@ا* 

 Ë@@¿¯ �@@¿� 28 ل@@¼ل�@@ŕت�مي@@® الت¹اري@@� ا� E¹@@وÄ ،ïو, ņ�@@ �Ěا

 Ã@@ت¤ا8ي@@ة م¸ïت��ارا3 ا@@�ïو�@@�2 ا Ã@@م Jاس ر�@@® �@@نو@@�,

 ņا�@@¿� X[Z 8�@@°ا¯@@�ا ل¤µ Ì@@¦اĚا F�@@¹ينا3 ال@@Ľمنت¤@@´ �م

 E�@@¯
 «¿م@@ة  µيÉ@@ا   3�@@»9  Ì@@الت اĚ@@�ا3   8�@@¯  �@@Ľ�Ä و�اÄي@@ا، 

 E¹@@وÄ ،و�ال�@@ا ņ�@@الت¹اري G�@@È ē ت¿¶@@ة�Ŕا اÉو, @@¼ال� �Ã@@ي¹ي

ل¿°@@�8  ��°@@ا   �Ã@@ي¹ي  E�@@¯
 ل¼¿م@@ة   ğم@@ا�íا ال°@@�8   Dا�@@ت°�ا�

ņ�@@�¹ي� ل¿¼¿م@@اē 3 «ل   Ì@@¿¼ال

�ال�¸@@ة  يت°¿@@·  µيم@@ا  اŕتم¿@@ة  ال¡@@وا²ل  وĚ°اĔ@@ة 

 �@@ �Ěا  À@@ö¹يÄ �ياÄا�ن@@ا،  Ġمو¯@@ة   ē  Bا@@Ľ�ïوا واĚو�و¸ي@@ة 

�°@@�ņB�@@© 2 ,وÄ ،ï¶�@@¢ ال¹§ي@@ة اª���Ě@@ة ��«�@@� ار�¶ا¯@@ا3 

 E�@@¯ 28م���@@¨ ��ي@@ا �@@ �Ěا F, �@@¦وÄ ،ي@@اÄا� ņ28ي@@ة �@@اĚا¯

ال�ور£@@ة،  و�¹¿@@�  اï¸ت¤ا8ي@@ة،  الĽيا�@@ا3   F�@@¡�  Ã@@الي¹ي

واŔا©@@�، وا�Ä¶@@اÄ ļم@@و .�م@@اğ الن@@اü اÌ@@¿ŕ، و²ال�@@ا م@@ا 

 ņيا�@@يةĽال اÄïت�ا�@@ا3  µت@@�ا3   Ã@@م �ال¹@@�1  ي��¶@@® 

الÅتا�� الر�يĽية

�تي@@� لن@@ا Ġمو¯@@ة ال�ياÄ@@ا3 ا�Ĕي@@�G�@@È 2، وëوD م@@�2، 8را�@@ة 

 2�@@¯  �@@É­Nو�  ņęال°@@ا  Dو@@�  Ã@@الي¹ي  E�@@°ل  Ì@@التاري� التª@@ور 

�Eتم@@اÈðة م�ي@@�2 لª@@Ľ¹ا�@@· م��

عــام  منــذ  كبيــر  بشــكل  العالمــي  اليقيــن  عــدم  زاد  أولا، 

 Ã@@ي@@� م�ëا£@@ة �ال��@@® اĖا3 ا@@Ä2012. و�و¦@@� ,�@@�4 ال�يا

ال��@@®   ē ğم@@ا�íا �@@ �Ěا ļا@@¶�Äا  �@@°�  Ç@@Ä,  ٢٠X` Eا@@¯

 Ç@@ل  Iتو@@Ľم  Ë@@¿¯,  Ğ. و£@@ل   Ç@@Ä�µ  ،٢٠X` Eا@@¯  Ã@@م ال�ال@@� 

 üالن@@ا ğم@@ا�í �@@متو�@@¨ م�� Ë@@¿¯ *ن@@ا� — Bð@@©íا Ë@@¿¯

ņا�@@¿� X[Z ا@@È8�¯ ±@@ال�ال  Fال�¿@@�ا اĔ Ì@@¿ŕمي@@® 

و�°ت�@@� مĽ@@توياE�@@¯ 3 الي¹ي@@Ã ال°اē Ì@@Ě ال¶ت@@�2 ا�ëي@@�2 

الĽ@@نوا3   Ğ. الن­@@�  التاري�@@ņÌ و¯ن@@�   Bيا@@Ľال  ē ا�@@ت�نا�ية

 Fال¶ت@@�ا3 «ا  Ã@@م ð@@8ا ¸¿ي�@@¯ I�@@Ä الĽ@@تيÃ اĚا¦ي@@ة، Ä�µن@@ا 

µيÉ@@ا ¯@@�E الي¹ي@@Ã ¯ن@@� مĽ@@تويا3 ¸�ي�@@ة م@@º@@¿� Ã الت@@Ì لو�­@@� 

ē ال°¹@@� اĚا¦@@ņÌ و�ت§م@@Ä Ãو�@@اE�@@¯ 3 الي¹ي@@Ã التاري�ي@@ة 

 Ì@@¼م�يëال��ي@@� ا Dة �ا²تي@@ا@@ªيŕال¶ت@@�2 ا I�@@�ëال�@@ار;2 ا

,وا�@@�   ē  �@@Èال� و,;م@@ة   Eا@@Ä µيي@@�  و�@@�1   J�@@يني»  Fو@@�

 F�@@¹ينا3 ال°�@@� ē ¨@@¶و,;م@@ا3 الن Ì@@¦اĚا F�@@¹تينا3 ال@@�

ņÌ@@¦اĚا

 E�@@¯ 3تويا@@Ľم F, Ì@@ن°� ï ي@@ةĚالنو�@@ا3 ال°ا G�@@È F, �@@²ي

الي¹ي@@Ã اĖا£@@ة �@@¼ل �¿@@� «اÄ@@� م��¶°@@ة ē اĚا¦@@Ĕ Ìمي@@® 

�¿@@�اF ال°@@اĞ. �@@¼°� Ì@@Éµ ņę �@@� «�ي@@� ال@@�ور اĚت�اي@@� ل¿°وام@@ل 

 Ë@@¿°µ ņęا* ال°@@ا@@�Ä, ®@@مي� ē Ã@@الي¹ي E�@@¯ ®@@µ8 ē ي@@ةĚال°ا

 Ãال¤ي ē Ãالي¹ي E�°ل ğاĕا IتوĽĚا F, �Ā ،Dا�Ěيل ا��

 ē ي@@ةµال�@@ور2 ال�¹ا Dð@@� ل�@@ĽĚا Iتو@@ĽĚا Ã@@ل �¼�ي@@� م@@¸,

 Ã@@ا ال¤ي@@Éيµ �@@Äت@@�2 «اµ Ì@@Èو ،Ì@@¦اĚا F�@@¹وا�@@� �@@تينا3 ال,

ņęال°@@ا Ì@@¸ل ار��ا©@@ا ��ا@@¸,

و¯ن� الن­� .Ğ الĽنوا3 الĽتيÃ اĚا¦ية، Ä�µنا I�Ä ¯�8ا 
¸@¿يð مÃ ال¶ت�ا3 «اµ FيÉا ¯�E الي¹يÃ ¯ن� مĽتويا3 

 ņÌ¦اĚال°�¹ ا ē لو�­� Ìالت º¿� Ãي�ة م�¸
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في  اليقيــن  عــدم  في  الحــادة  الزيــادات  تتزامــن  وثانيــا، 

الاقتصادات المتقدمة بشكل أكبر من تزامنها في اقتصادات 

الأســواق الصاعــدة والاقتصــادات منخفضــة الدخــل. وي�¿@@¢ 

 2�@@ ال¤ا̄ اï¸ت¤@@ا8ا3   ē  Ã@@الي¹ي  E�@@¯  F,  Ğ. ā¿ي¿ن@@ا 

ومن�¶§@@ة ال��@@ل ²ال�@@ا م@@ا يت�@@® اĚتو�@@¨ ال°اņÌ@@Ě وي��@@® 

 ğي@@ة ال¶�8ي@@ة، و�الت@@ا�ª¹ال¤�م@@ا3 ال Ã@@ام�� E�@@¯ Ğ. º@@9ل

 Ã@@الي¹ي E�@@ ي§°@@´ ,��È@@ا ē اĚتو�@@¨ņ وē ا¹Ěا�@@ل، ي��¶@@®̄ 

 Fال�¿@@�ا  G�@@È  Fë �@@ا8ا  @@ا  ار�¶ا̄ اĚت�¹م@@ة  اï¸ت¤@@ا8ا3   ē

�مي@@ل .Ğ الت�@@�C م°@@اņ وµيم@@ا �ي@@Ã اï¸ت¤@@ا8ا3 اĚت�¹م@@ة، 

 ņ¹@@ة الي@@وروªمن Fا�@@¿� Ã@@ي� Ë@@ ¿ ,̄  Ã@@الي¹ي E�@@¯ Ã@@ام�� Fي¼@@و

ÿاري@@ة  روا�@@¨   Cن@@اÈ  F,  Ğ.  ¢@@¿�Ä  ،º@@9ل  Ğ. و�اí¦اµ@@ة 

 E�@@°ل  Iو@@¸,  Ã@@ام��  Ğ.  J8�@@�  Fال�¿@@�ا  Ã@@ي�  Iو@@¸, ومالي@@ة 

ņÃ@@الي¹ي

وثالثــا، فــإن متوســط مســتوى عــدم اليقيــن في اقتصــادات 

ــى مــن  الأســواق الصاعــدة والاقتصــادات منخفضــة الدخــل أعل

مثيلــه في الاقتصــادات الصاعــدة والمتقدمــة. وم@@Ã ا�ë@@�ا1 

 �É@@¡� ،ي�@@�و النامي@@ة، µيم@@ا   Fال�¿@@�ا  F, ل�ل@@È º@@و  اŕتم¿@@ة 

¯@@�8ا ,«�@@� م@@Ã ال¤�م@@ا3 الĽيا�@@ية ال�ا�¿ي@@ة «ا�ð¹Äï@@ا3 

ال�ªي°ي@@ة  ل¿¼@@وار4  ,«�@@� ¯�¦@@ة   Fو1) و�¼@@و�@@ĕوال�@@ورا3 وا

م�@@ل اëو��@@ة وال¶ي§اÄ@@ا3) و�¼@@وF ا¸ت¤ا8ا�É@@ا ,«�@@� �¹¿�@@ا 

 �@@�», �وا�@@�   D�@@°م� اĖار�ي@@ة  ل¿¤�م@@ا3   ļ�@@°ت� .ÉÄ@@ا   9.

ņ3ال¤�م@@ا G�@@È ®@@الت°ام@@ل م Ë@@ ول�يÉ@@ا ¸@@�رġ 2@@�و28 ¯¿

بيــن   U شــكل  ــى  عل معكوســة  عاقــة  هنــاك  ورابعــا، 

 Eا@@­Ä Ã@@م Fال�¿@@�ا Dت¹@@اÄم@@® اµ .عــدم اليقيــن والديمقراطيــة

 ņÃ@@الي¹ي E�@@¯ 8ال�يم�¹ا©ي@@ة، ي@@�8ا Ğ. Ì@@©ا� ا�@@ت��اJ8 و,Äو̧

,م@@ا م@@® اÄت¹@@اD ال�¿@@�اF م@@Ã 8ر�@@ة م°ين@@ة م@@Ã ال�يم�¹ا©ي@@ة 

ņÃ@@الي¹ي  E�@@¯ µين�¶@@¥  ال¼ام¿@@ة،  ال�يم�¹ا©ي@@ة   Ğ.

ــرا، تُنــذر الزيــادات في المؤشــر العالمــي لعــدم اليقيــن  وأخي

بانخفــاض كبيــر في النــاتج، ويكــون التأثيــر أكبــر في البلــدان 

التــي لديهــا مؤسســات ضعيفــة.

الا�ت��اما3 ال���ية
ال¹يم@@ة  �ال³@@ة   G�@@È ال�ياÄ@@ا3  @@ة  Ġمو̄  Fو@@¼�  F,  Ã@@¼يم

@@ا3  @@Ë �@@�يل ا�Ě@@اD، �¡@@ي� �¹ي¹@@ة ,F اïر�¶ا̄ ¿°µ ņÃ@@ل¿�ا��ي

 ē 3ا¦@@ا¶�Äن@@�ر �اO� Ã@@الي¹ي E�@@°ل Ì@@Ěا28 ل¿م� @@� ال°ا@@ĕا

الناÇÄ, Ğ. ü يم¼Ã ا�@@ت��اE ا�Ě @@� «م¹ياس ��يل ل¿ن¡@@ا> 

 ē Eت��@@Ľ� Ì@@¹ايي@@� التĚا �@@µوا� E�@@¯ ال@@ة� ē J8ت¤@@ا¸ïا

ل¿°�ي@@�   Jنو@@Ľال ر�@@®   Ì@@ ¿ŕا  üالن@@ا  ğم@@ا�. �م�@@ل  ال°@@ا28 

,ي§@@ا  ال�ياÄ@@ا3  @@ة  Ġمو̄  Eا�@@ت��ا  Ã@@¼ويم  ņ�Fال�¿@@�ا  Ã@@م

�ï@@ت¹¤ا* ¯@@�8 م@@Ã اĽĚ@@ا�ل اĚت°¿¹@@ة �الĽيا�@@ا3، ومنÉ@@ا 

 F�@@¡� Fال�¿@@�ا �@@�¯ Ã@@الي¹ي E�@@¯ Iتو@@Ľم ē 3ا@@µðت�ïا �@@�,

 ņية@@Ľال��ي ال¼¿ي@@ة  اï¸ت¤ا8ي@@ة  النتا�@@� 

ال��و4  .8ار2   ē  Ãال�ا��ي «�ار   Ãم +Èير  Èاييت� 

اï¸ت¤ا8   À¿¯  ē ,�تا9   EHÊبل  ĹلاÊ¼يÄو  ،Bال¤ن�و�

��ام°ة �تاÄ¶ور8، ودي¶ي� Êµ:�يرÄ Jا�� ر�ي�  °�ة 

ņBا8/ �ال¤ن�وÉي¨ الŕ8ار2 +�يا وا. ē
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�¹ا�· مÃ ,�ل الت³يي�

 Fم@@ا ا�ن@@اÈو ،Ê@@لµHتر د@@�.H Ì@@ير�Äي�يي@@� باÉب, ,�@@�

 ،٢٠X`  Eل°@@ا اï¸ت¤@@ا8   ē Äو�@@ل  ��ا�@@�2   Ã@@ال¶ا��ي  Ã@@م

«تا�Éم@@ا ال�ا�@@® �اí @@ارF, Ğ. 2 م°ت¹@@�ا3 الن@@اس ا�ëا�@@ية 

 À@@É¿�8 ل@@O§¶� 3يا�@@اĽال F�@@¡� À@@Éوام@@ل ل¿تن�@@� �~را�¯ Ì@@È


الÉوي@@ا3  و�مي@@ل   ņ�À@@Éامت¸. وġ@@ل  ال�يم�³اµي@@ة   À@@Éت�µو

ال�ا�ي@@ة ²ي@@� اĚو¦و¯ي@@ة �¡@@¼ل مت�اي@@� .F, Ğ �¶@@وB ¯وام@@ل 

 ņÌ@@تنامĚا1 اª¹ت@@�ïا �@@¼°� F,مو¦و¯ي@@ة و �@@�»ëالتن�@@� ا

 a\ *ا@@È; 8ا@@µ,
 ،Dا@@�Ěيل ا�@@� Ë@@¿¯ ،2�@@ت�Ěي@@ا3 اïالو Ì@@¶µ

 Ì@@¦اĚا F�@@¹تينا3 ال@@� ē Ã@@وال�يم�¹ا©يي Ã@@ورييÉمĔا Ã@@م

 ¢�@@   Ã@@م  À@@Éنا��,  �@@�, �@@�و5  .9ا  �ا�ï@@تيا*   ÀÈور°@@¡�

 Ã@@م  a\٠ �Ä@@و  ,µ@@ا8   ،٢٠X٠  Eا@@¯  ēو  ņ�@@�+  1�@@ĕ  Ì@@ينتم

ņ�ا ال¡@@°ور�@@È �@@¶ن� Ã@@ال�يم�¹ا©يي Ã@@م aZو٠ Ã@@ورييÉمĔا

 Ç@@ي¹ول  F,  Ã@@¼يم م@@ا   Eا�@@ت��ا�  Fل¶@@ا�Ěا وي�@@�, 

م¡@@ت�«ة  ,ر¦ي@@ة  íي�@@ا8   Ã@@الي¹ي  Ã@@م  *Ì@@¡�  Fت¤ا8ي@@و¸ïا

ē الن¹ا @@ا3 ا�Ěي@@�2 ال�ا�@@�Ä�¤¯ ē 2@@ا، م�@@ل �¿@@º اĚت°¿¹@@ة 

�ال�É@@�2 والت�@@ار2 والنم@@و اï¸ت¤@@اJ8 واĚن@@ا7 والĽيا�@@ا3 

لتو¦ي@@�  �Ľ@@يªة  £ي³@@ة   Fت��ما@@Ľي وÈم@@ا   ņتما¯ي@@ة�ïا

«ي@@´ يم¼@@Ã ا�@@تDð³ ال¶¼@@� اï¸ت¤@@اJ8 ال¤@@ارE اĚ¤�@@و1 

�ال°م@@ل الت��ي�@@Ì ال�¸ي@@· لتن@@اوï 8�@@¯ D ي�¤@@Ë م@@Ã م¡@@ا«ل 

�°م¿Éم@@ا  �ي@@�ا   Fا@@µم°�و  Fل¶@@ا�Ěوا  ņمو�@@ة¿Ěا الĽيا�@@ا3 

الĽ@@ا�· ال@@�J ي@@�و�ï 5@@ت��اE الت�@@ار1 ا�Ěا¸�N@@ة ال°¡@@وا�ية 

ē ال�را�@@ا3 اï¸ت¤ا8ي@@ة الت��ي�ي@@ة 9ا3 ال¤¿@@ة �التنمي@@ة، 

 Ã@@م ال¼�ي@@�   Ë@@¿¯ ال§@@و*  íل¹@@ا*  ال�ªي¹@@ة   G�@@È  Fت��ما@@Ľوي

موا©@@Ã اAð@@Ė الت@@Ì ²ال�@@ا م@@ا À@@¯�� Ë@@­ā وا¸°@@Ì ¦°ي@@´، 

�مي@@®   ēو  ņم§¿@@ل  Ì@@°¸وا  À@@¯��  ،º@@9ل  Ã@@م ا�ë@@و,  �@@ل 

 Ë@@¿¯ م�¿@@ةëا Ã@@ال¼�ي@@� م Fل¶@@ا�Ěت¼¡@@´ اĽال¼ت@@ا1، ي Eا@@Ľ¸,

 Ã@@م  ï. ²ي�È@@ا   Ã@@¯ ��ت¿@@´   ę  Ì@@الت اĚما�¿@@ة  اœمو¯@@ا3 

 Ã@@وم ņت¿¶@@ةĢ 3ا4 �ار�ي@@ة ,و �يا�@@ا�@@�ë ا@@É¦�°� �@@ي�

اëم�¿@@ة ¯¿@@Ë 9ل@@º الت� @@ي�ا3 اĚمنو�@@ة ¯@@Ã ©�ي@@· الياÄ¤ي@@� 

 �@@¶Ä Ã@@ا م@@Éي¿¯ Dل¿�¤@@و Fت�¹م@@وĚا Fا» Ì@@يو;ي¿ن@@�ا التÄ ē

 F, Ğ. �@@ا8/) .9 �¡@@ي� الت¹اري@@Éال ��ي@@�2 �و³Ä@@ا ē اŕي@@¨ 

�8@@ل ال¶ا��ي@@Ã ¸@@� ;ا8 �م¹@@�ار ��ð@@ة ,¦°@@اDð@@� A ¯@@اE وا�@@� 

 J�@@تنتا5 ال@@�ïا À@@¯و م@@ا ي�@@Èالت� @@ي�2، و Ë@@¿¯ Dو@@¤ĕا Ã@@م

 ē Að@@ت�ïا Ã@@¯ ة@@ÿاÄ
ي¶ي@@� �@@�F ا�ïتµð@@اē 3 ا�ë@@ور 

ņ��@@�+ *Ì@@  Ã@@¯ �@@و¸@@®، وليĚا

ا�Ěا¸�@@ة  �الت�@@ار1  اĚت°¿¹@@ة  اĚنا¸¡@@ا3   F, ²ي@@� 

اĚت°¿@@·  µال¶¤@@ل   ņ®@@و�,  Bيا@@�  ē و¦°@@�  ال°¡@@وا�ية 

�الت�@@ار2 ي�@@�, �ن­�ي@@ة ,�ا�@@ية ¸ا�م@@ة ¯¿@@Ë اĚي@@�2 النĽ@@�ية 

 F�@@¡�  Fو@@Ľ¿اموي£Ĭتول��� �­Äي@@ة   Dيتن@@او  À@@� ل�ي@@¼ار8و 

وي���Ä@@ا   ņ5ت@@اÄíا ¯وام@@ل  �8@@ل   Ë@@¿¯ الت�@@ار2  اÄ°¼ا�@@ا3 

ال°ا�@@�ا3   F�@@¡� �@@ولو  Äم@@و59   Ã@@م �النم@@و  اĚت°¿@@·  ال¶¤@@ل 

 Ì@@ت@@¼ار، والت�ïت¡@@ار اÄار ا@@�+ Ã@@¯ �@@را* روم+ Ğ. تنا¸¤@@ةĚا

 ņل¼» لð¸ت¤@@ا8  اĚتنا¸¤@@ة  ال°ا�@@�ا3  �ت�@@او;   F,  Ã@@¼يم

 Dا@@Ěا ر,س   F�@@�  Aت@@�ا¯ïا �م�@@�8  الت�@@ار2،  ي�@@¢  وµيم@@ا 

 ē اĚ¶ت�¦@@ة  �الÉ@@Ľولة  ��¤ي¤Éم@@ا  ي°@@ا8   ï ال°مال@@ة  ,و 

«�ي@@� م@@Ã ا�ëي@@اF�@@µ ،F اĚناµ@@® اĚتو¸°@@ة �§°@@´ņ ,م@@ا µيم@@ا 

 �@@µو� Ã@@م À@@²ال� Ë@@¿¯
 Ç@@Ä, Ğ. Fل¶@@ا�Ěي�@@¢ النم@@و، ي�¿@@¢ ا

¸¤@@ارÉ� I@@و8 ,�ي@@اD م@@Ã اï¸ت¤ا8يي@@F�@@µ ،Ã اéلي@@ة ال°مي¹@@ة 

 Fويو£ي@@ا ،�Dن@@اĚي@@�2 ا°� Dا�@@� ï تم�@@ĽĚا J8ت¤@@ا¸ïل¿نم@@و ا

 Ã@@تم�2 م@@ĽĚا I-�@@ال Eال¶¹@@� �ا�@@ت��ا Ã@@م �@@ĕا Ë@@¿¯ �@@الت�«ي�

 ņال°¡@@وا�ية ا�Ěا¸�@@ة  الت�@@ار1 

وي�¯@@À ا�Ěل¶@@اē F ال¶¤@@ل اĚت°¿@@· �اĚن@@اF, 7 ا�ïت@@�ار 

�¼الي@@´  ا�ï@@توا*   ¨@@�  Ã@@م  1�@@¸ëا ال¶¹ي@@�2   Fال�¿@@�ا �@@ي¼�� 

;ا38  
.9ا   Ç@@Ä. ال�È¡@@ة  ي�ي@@�  �م@@ا   Fïي¹@@و ول¼نÉم@@ا  �ا­È@@ة، 

 ،Ã@@م¹@@�ار 8ر�@@ة م�وي@@ة وا�@@�2 ,و 8ر�تي� ę8ر�@@ة �@@�ار2 ال°@@ا

�ي¡@@°� ا¹Ěيم@@وē F وïي@@ة 8ا«و�@@ا ال¡@@مالية �Ľ@@°ا28 �ام@@ة 

ل�ل@@ē — �º �ال@@ة ÿاÈ@@ل الت��ي@@�ا3 اI�@@�ë لت³ي@@� اĚن@@ا7، 

ņ28ا@@ĕوي@@ة اĔا �@@Èم�@@ل ال­وا

 ņ1ال¼ت@@ا È@@�ا  �@@مة  Èم@@ا   Ì@@°¸الوا والتوا¦@@®  الªم@@و6   F.

وا�Ěل¶@@اF ي��وÈم@@ا اëم@@ل É¤�µ F, ēم@@ا النا¸@@� ل¿�واي@@ا3 

الت@@Ì �°ت�@@� 
�@@É¿ة� �@@�ا �يĽ@@ا¯� ē اĕ@@� م@@Ã ا�ï@@تª¹ا1، 

,8ل@@ة   Ğ. �Ľ@@تن�   28�@@ġ �يا�@@ا3   À@@مي¤�  Ãي@@Ľā ويتي@@� 

 ņ·@@ي@@ل 8¸ي¿āيمة و¿@@�

اï¸ت¤ا8  ���Äام�   *ðال�م «�ي�  Èو   ،�µدير  DاÂي»

ņ�³و«ين�� �É°والتنمية، م ÌĚال°ا

أبهيجييت بانيرجي وإستر 

دوفلو 

اقتصاديا3 �ليÂة 

لHìقا3 العصي�ة 

Abhijit V. Banerjee and Esther Du�o
Good Economics for  
Hard Times
Hachette, New York, NY
2019, 403 pp.,  $25.98

�ميل الÉويا3 ال�ا�ية ²ي� 
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التÊÂيل HالتÂÅية  |مارس ٢٠٢٠ ]٢

ا�تعراļ ال¼ت�

,ÉÄ ÌÈاية التاري�(

الرأســمالية، بمفردهــا «ت@@ا1 يت§م@@�µ Ã¤@@ا ©مو�@@ا 

¸يQم@@ة  .¦اµ@@ة  Éµ@@و   ņاÉ¿�¹ت@@Ľوم ال�,�@@مالية  ĕا¦@@�  وم�ي@@�ا 

و²ني@@ة �ال�ياÄ@@ا3 وم�ي@@�µ 2¼�ي@@ا ل¿°�ي@@� م@@Ã ال¼ت@@� ا�ĕي�@@ة 

ņJ8ت¤@@ا¸ïا Eا الن­@@ا�@@È Ç@@وا�� Ì@@الت��ي@@ا3 الت ¢@@�¶� Ì@@الت

 À@@مي@@® الن­� Ë@@¿¯ �@@�¿³� ال�,�@@مالية F, Ì@@È وال¶�¦ي@@ة

 Ì@@الت التاري�ي@@ة   3ïالت�@@و ال¼ت@@ا1   ļ�°ت@@Ľوي  ņال��ي¿@@ة

 Eا@@­Ä Cن@@اÈ ،2�@@م Dوì@@µ ņÌ@@ت¤@@ار ال�اروينÄïا ا�@@È Ğ. 38,


.È Fيمن@@ة ال�,�@@مالية «�µ§@@ل  ņęال°@@ا À@@¼وا�@@� ي� J8ا¸ت¤@@ا

اÄíت@@ا5   À@@لتن­ي الو�ي@@�2،  ال�ªي¹@@ة   I�@@�ëا� ,و  ©�ي¹@@ة، 

ņ�¹@@ة¿ªم ��@@�و  والتو;ي@@®، 


ÉÄاي@@ة التاري@@��µ ņاÄت¤@@ار  Ç@@يت��@@� ¯¿ي ï ا�@@È F, �@@²ي

 Ë@@¿¯  3�ªي@@�  Ì@@الت ال�-ي@@ة  ي�¹@@·   ę ال¿ي��الي@@ة  ال�,�@@مالية 

��اÄ¼@@و  وي¶�@@¢   ņÌ@@¦اĚا  F�@@¹ال �Ľ@@°ينا3   ē  Ã@@ال¼�ي�ي

 �Eالن­@@ا يوا�ÉÉ@@ا   Ì@@الت ال�ا�¿ي@@ة  ال§³@@و>  ميÄðوµيت@@� 

;ي@@اE�@@¯ 28 اĽĚ@@اواē 2 ال��@@ل وال�@@�و2 8ا�@@ل اï¸ت¤@@ا8ا3، 

ا�ï@@تª¹ا1  و��اي@@�   ،Dي@@ا�ëا  Ã@@ي�  Cا�@@ĕا  ļا@@¶�Äوا

 Dا@@Ġ  ē ال�@@�و2  Ä¶@@و9  و;ي@@ا28   ،Ì@@¯تما�ïوا  J8ت¤@@ا¸ïا

الĽيا�@@ة Ĥ@@ا ,Ğ. I8 ��«ي@@� ال¹@@و2 اï¸ت¤ا8ي@@ة والĽيا�@@ية 

 Ã@@¼ويم  ņÌ@@©ال�يم�¹ا  Fال¼ي@@ا  ´@@°¦  Ğ.و الن��@@ة   J�@@ي,  ē

 À@@¸ا¶�  Ğ. الت¼نولو�ي@@ا   ē ال¼�ي@@�2  الت³ي@@�ا3   J8�@@�  F,

 �@@�¯  Ì�°@@¡ال التم@@�8  ��اي@@�   ē �ن°¼@@�   Ì@@الت ال¹ي@@و8،   G�@@È

ņال��³ي@@ة ال�,�@@مالية  ال�يم�¹ا©ي@@ا3 

 Féا µاĚناĽµ@@ة   (Fو@@Ľµمنا É@@Ľ¶Äا  ل¿�,�@@مالية  ي°@@�   ęو

£@@ار3 �ي@@Ä, Ã@@وا< Ģت¿¶@@ة م@@Ã ال�,�@@مالية، ,ÈمÉ@@ا 
ر,�@@مالية 

اĔ@@�ار2 ال¿ي��الي@@ة� ē ال³@@�1 �م@@Ã اëم�¿@@ة النمو�9ي@@ة ¯¿يÉ@@ا 

اëم�¿@@ة   Ã@@م� الĽيا�@@ية�  و�ال�,�@@مالية  اĚت�@@��2  الوïي@@ا3 

�āي@@ا  ا�ëي@@�   Eالن­@@ا  Ç@@ويوا�  ņ�Ã@@ال¤ي ¯¿يÉ@@ا  النمو�9ي@@ة 

 Ĩوي°@@ا  ņÃ@@ل¿¤ي  J8ت¤@@ا¸ïا  ļو@@Éالن  �@@�.  Ë@@¿¯ مت�اي@@�ا، 

È@@�ا الن­@@اE م@@Ã م¡@@ا«¿Ç ال�ا�¿ي@@ة� ا�ت¡@@�ا* ال¶Ľ@@ا8، و¦°@@´ 

��Ä@@ة  ¸�@@ل   Ã@@م ا�ï@@ت��ا8ية   2�ªي@@Ľوال  ،Fو@@Äال¹ا �@@يا28 

�يا�@@ية �°تم@@� �@@¿ªتÉا ¯¿@@¹ā Ëي@@· Äم@@و ا¸ت¤@@اJ8 م��¶@@® 

ņ2اوا@@ĽĚا  E�@@¯ و��اي@@�  �¡@@¼ل مĽ@@تم�، 

ميÄðوµيت@@�   Dي¹@@و اĽĚ@@ت�¹ل(   Ç@@¿ي�م  J�@@ال م@@ا   Ã@@¼ول

 Ë@@¿¯  Ĭ ال�,�@@مالية   Ã@@¯ ا�ï@@ت°ا¦ة   Ã@@¼يم  ï �ينم@@ا   Ç@@Ä.

اë¸@@ل ē اĽĚ@@ت�¹ل ال�¹ي@@� Ç@@Ä�µ Ĭ يم¼@@Ľā Ã@@ينÉاņ وي�@@�8 

 Ì@@يا�Ľوال J8ت¤@@ا¸ïل ا@@¿Ė6 اð@@£í 3ïا@@Ġ �@@يتµوÄðمي

��«ي@@�   Ã@@م  �@@ĕا  Ç@@ا�مت¸ و�¡@@مل   ņال¿ي��الي@@ة ل¿�,�@@مالية 

م¿¼ي@@ة ر,س اĚ@@اD وال�@@�و2 م@@Dð@@� Ã م�اي@@ا ¦�ي�ي@@ة �من@@� 

ال¹�ª@@ة الو�@@Ëª �¤@@ة ,«�@@� م@@Ã ر,س اĚ@@اD و;ي@@ا28 م¹ا�¿@@ة 

;ي@@ا28   �@@Äا�  Ğ. ا²ëني@@ا*،   Ë@@¿¯ اĚ¶�و¦@@ة  ال§�ا�@@�   ē

ال§�ا�@@� ¯¿@@Ë اĚي@@�اņ4 وي�¯@@و ميÄðوµيت@@� ,ي§@@ا .Ğ ;ي@@ا28 

 Ğ. Dالو£@@و Bا@@ªÄ ®ت�مارا3 ال°ام@@ة لتو�@@ي@@�ïا ē 2�@@ي�»

 F.  Dوي¹@@و  ņĻ�@@¶ال  �@@µا¼� و�°�ي@@�  اĔ@@و28   ğا@@¯  À@@الت°¿ي

 3ð@@ل¿�م  J�@@¤ĕوا  Eل £@@ار¼@@¡� ال°@@اE اŕ@@�و8  التموي@@ل 

 Ë@@¿  ̄2�ªي@@Ľال Ë@@¿ @@�ر2 ا²ëني@@ا*̄   ̧Ã@@م �@@ĕل ا@@�, Ã@@يا�@@ية مĽال

ņ�@@�+ ¦�وري@@ا  .£�ð@@ا  يم�@@ل  الĽيا�@@ية  ال°م¿ي@@ة 

£°و�@@ا3  ال��يĽ@@ية  ا�ð£í@@ا3   G�@@È م�@@ل   Ç@@و�وا�

 Ì@@يا�� �ن¶@@و9  ا��ëي@@ا*   �@@�Ä  Ç@@يµ �تمت@@®   Eا@@­Ä  ē �ال³@@ة 

¸@@وJ و�@@ت¹اوµ Eي@@Ç الت³يي@@�ņ و¸@@� ي¼@@وF م@@Ã ال¤°@@� ;ي@@ا28 

 Bوا@@�ëا  ē 2وال�@@�و  Dا@@Ěا ر,س   Ë@@¿¯ اĚ¶�و¦@@ة  ال§�ا�@@� 

¬@@ل   ēو  ņ�@@ي�»  ğ8و �نĽ@@ي·   Fو�@@� اĚ°وĚ@@ة  ال�,�@@مالية 

²ي@@ا1 ا6ð@@£í، يم¼@@F, Ã �ت�@@Ç ال�,�@@مالية ال¿ي��الي@@ة ,«�@@� 

 Ë@@¿¯ ي@@ا«ل الت¼نو¸�ا©ي@@ةÉال Ë@@³ª� �@@ي@@ا*، �ي��ëا À@@¼� و@@�Ä

اĕ¼وم@@ا3   Ã@@م ا�ï@@تيا*  ��اي@@�  م@@®  ال�يم�¹ا©ي@@ة  الÉي@@ا«ل 

النا�ي@@ة   Ã@@م الĽيا�@@ية،  ال�,�@@مالية   Ç@@و�وا�  ņنت��@@ةĚا

 J�@@ل¿نم@@و ال Ì@@تمĕالت�ا©@@� ا ��@@Ľ� ا©@@� و�و8ي@@ةĢ ،I�@@�ëا

 ņ3ت¤@@ا8ا¸ïا  �@@§Ä ي¤ا�@@� 

 J8ت¤@@ا¸ïوا Ì@@¯تما�ïا Eور الن­@@ا@@ª� Fي¼@@و ï �@@¸ ،ول@@�ا

 ņ�@@ي�2 التاري@@Ľتم� م@@Ľو�ت ņÇ@@ايتÉÄ Ğ. ل¿�¡@@�ية ¸@@� و£@@ل

 ÌĚال°ا ¦ياء قر È ،Ìو ;ميل ;ا�� ���Äام� اï¸ت¤ا8 

ņ�³ة ��و«ينĽوالتنمية، م��

برانكو ميانوفيتش

الر,�Âالية  بÂ¶ردÈا�

 À@@¼ي� J�@@ال Eظ@@اÅتق�ل ال@@Ľم

ęالعا

Branko Milanovic
Capitalism, Alone: 
The Future of the System 
That Rules the World
Harvard University/Belknap Press, 
Cambridge, MA, 2019, 304 pp., $29.95
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ا�تعراļ ال¼ت�

�اF و¸� ال¢¤¹

 Ë@@¿¯ 2ي�É@@  2بالم¡@@ا¯ر� ¯�@@ار ğقا�@@· لا ��@@اĕا


 Ã@@م �@@�», F, 3ار¸@@ا¶Ěا Ã@@وم ،Ì@@¯تما�ïو�@@ا�ل التوا£@@ل ا

يĽ@@ت��مÉا Ã@@Ĥ À@@È ل�يÃ@@Ľ�, ē À@@É ا�ë@@واĚ. D@@اġ E@@�و8 

ال¼ت@@ا1  È@@�ا   ē  @@ي¿�  رو�@@�3  مÉم@@ة  و�ت�م@@ل   ņ�@@التاري�

اï¸ت¤ا8ي@@ة  ا¹ĕا�@@·   F, وÈ@@و   —  º@@9ل  �@@¼°� .¸نا¯ن@@ا   ē

É»�ā@@ا �ال¶°@@ل م¡@@ا¯�Äاņ وG�@@È اĚ¡@@ا¯� ��ورÈ@@ا ي��«É@@ا 

م@@ا ي¤¶@@Ç �ال�واي@@ا3 اï¸ت¤ا8ي@@ة L¢@@¤¸ Ĭ �نت¹@@ل +�ارÈ@@ا 

الن@@اس  ا��@@ا9  «ي¶ي@@ة  �³يي@@�   Ë@@¿¯ ال¹@@�ر2  ولÉ@@ا   Iال°@@�و»

 ņت¤ا8ي@@ة¸ïا ل¿¹@@�ارا3 

«�ي@@�2  ا¸ت¤ا8ي@@ة  8را�@@ا3   �@@��� ا�ëي@@�2،  اéوÄ@@ة   ēو

 ņ�@@¼°النتا�@@� وال°¼@@� �ال C�@@ā F, 3ل¿ت¤@@ورا Ã@@¼ي@@´ يم»

²ي@@� ,F   @@ي¿� ي�¯@@F, À ¸@@و2 ال�واي@@ا3 ,و�@@® و,¯م@@· Ĥ@@ا 

 ņÇ@@ل�¹ول ا�@@ت°�ا8   Ë@@¿¯ اĚ°ا£@@�  اï¸ت¤@@ا8   Fي¼@@و  F,  Ã@@¼يم

Ä�µن@@ا ï يم¼@@À@@É¶Ä F, Ã اFé، ,و Äتو¸@@® مĽ@@تð�¹، �¿¹@@ا3 م�@@ل 

ال¼Ľ@@ا8 ال¼�ي@@�Ĭ ,و الت�@@�ē C �ماÄين@@ا3 الF�@@¹ اĚا¦@@�Ä Ì@@و 

�¶@@¥ ال§�ا�@@� ¯¿@@Ë ال��@@ل ال¡@@�¤Ĭ Ì 8وÀ@@Éµ F ال�واي@@ا3 

 ¥@@°�  Ã@@م  ،Ç@@و�ت�©,  Ğ. الن­@@�   Ã@@¼ويم  ņا@@Éي¿¯  E¹@@و�  Ì@@الت

 ē و�@@لÄ 2�@@ا�� Ë@@¿¯ Ã@@ل¿�ا£¿ي ´@@¿Ėا Ğ. ة@@°µ�» ،Ì@@النوا�

 ē <ا�@@µîل� Fي�¯م@@و �Fال°¡@@وا�يو
 *ï�@@Éµ ņ2�@@ي�ëال¶ت@@�2 ا

 Eال°¿@@و ¢@@¤�� F, �º@@  F8و D�@@°¿ي¨، و�م@@ا ي¶ت¹@@� ل@@Ľالت�


�@@�8 ال¹¤@@¢� وي�@@�8 �و¦@@و6  Ğ. ا�@@ةĕي�ي@@ل ا F, Ã@@¼يم

 F8و م°ين@@ة،  �يا�@@ا3   3ð@@لت�� اŔت¤@@�   Ì��@@Ľال  �@@�ëا

ņ3ت¹@@�ا°Ěالتو¸°@@ا3 ,و ا F�@@¡� Aو@@�

ول¼@@Ã ال¹§ي@@ة ا�ëا�@@ية F, Ì@@È منÉ@@�  @@ي¿� .;ا* الĽ@@��ية 

È@@و ال@@�J يµ ņÇª¹@@ĽOو£¶@@Ç ل¿م�È@@� اï¸ت¤@@اDð@@� J8 ال¼Ľ@@ا8 

 Fو@@¿ªال�ن ïر�@@�ا*   Ì@@¯ماĔا  Gا@@ÿïا  Ğ.  I8, و«ي@@´  ال¼�ي@@� 

 Ã@@م ي°@@�   �puzzles� ا��ëي@@ة  ��ل°@@ا1  وال¿°@@�   Bر;ëا اĔين@@� 

 ņņņ �@@Èل¿­وا Fن@@وœا�@@® اªال
 F, *ا8¯@@ا Ã@@¼ول ņية¿@@ĽĚم@@ور اëا

يĽ@@ا¯� ¯¿@@Ľ¶� Ë@@ي� ©@@وµ Dت@@�2 ال¼Ľ@@ا8 و @@��µ �Çي@@Ç م�ال³@@ة، 

 Eا@@Ľ¸, �مي@@®   ē م¡@@ا�Éة  ,م�¿@@ة   Cن@@اÈو  ņ�@@�¹ي� ,¸@@ل   Ë@@¿¯

روÄال@@�  وÄ@@¼ا3  µïي@@�  +ر3  من�ي@@ل   F, �ينÉ@@ا   Ã@@وم  ņ1ال¼ت@@ا


,�@@ار3  �F�@@²ت�ي� لين�@@�ë 2�@@ة ¸¤ي@@¤¸ Ã@@¯ º@@يÈاÄ� Fري³@@ا

 ĺرواي@@ة �@@ور5 �@@و F,ال�@@ة ¯ام@@ة ��¶@@¥ ال§�ا�@@��) وªم

 Eر«@@و8 ¯@@ا �@@ÉÄ, تم���@@� Ã@@م �@@¡¯ J8ا@@ĕ¹@@ا1 ,�@@�ا4 ا¯, ē

ņ٢٠٠X

 ���@@Ľ� ¢@@¤¹ال G�@@È F, B�@@¤Ä F, Ì@@³ا9ا ين�@@Ě Ã@@¼ول

 F,  Ã@@م  ï�@@� �É@@ا  اª���Ě@@ة  اï¸ت¤ا8ي@@ة  ا�ë@@�ا4   ē  ð@@°µ

�¼@@وÄ Fتا�@@ا لÉ@@ا، ,و ر�م@@ا �¼@@وF مو¦�ö@@ة لÉ@@ا ��ªي¹@@ة م¶ي@@�2 

 ïو الت��ي�ي@@ة،  ا8ëل@@ة   Ğ. . @@ار2  �ال@@¼ا8   Cن@@اÈو وم�ي@@�2( 

 Ã@@الي¹ي E�@@°� ت°¿¹@@ةĚي�@@ة ا�ĕال�را�@@ا3 ا Ğ. 2ار@@ . J, �@@و��

ņDا@@�Ěيل ا�@@� Ë@@¿¯ ،Ì@@يا�Ľال

 8�@@Ľال ,Èمي@@ة   F�@@¡� �¿را*  @@ي+  F, ي�@@�و   ،º@@9ل  Ã@@م  ï�@@و�

 Ìي¹ة الت�ªال Ã¯ ل¹¤ة م°ينة Ç¹ي�¤� Ğ. اÉ@@Ľ¶Ä ÌÈ تن�@@Ľ�

 À@@Èي�¯و J�@@ال ��@@Ľت¤ا8ي@@ة وال¸ïا الن@@اس ال¹@@�ارا3 ا@@É� �@@يت�

 Ļا�@@ ëمو¯@@ة اĠ F�@@µ ،Aا@@ªĚاي@@ة اÉÄ ē�و ņا@@È9ا��ا Ğ.

ال�ي@@Ã �تĽ@@�� ¸�ارا�ē À@@É �¹¿�@@ا3 ا¸ت¤ا8ي@@ة ليĽ@@وا ¯¿@@Ë ¸@@�ر 

م@@Ã اµ�°Ě@@ة اĔي@@�ņņņ 2 وم@@® 9ل@@F�@@µ ،º ¸�ارا�C�@@ā À@@É الن¡@@ا> 

ال�واي@@ا3   Fو@@¼�  F, ي�@@�   ğو�الت@@ا  ņğم@@ا�íا  J8ت¤@@ا¸ïا

ņ�3ال¹@@�ارا º@@¿� C�@@ā Ì@@الت Ì@@È Gت�@@اÄï1 ا�@@ÿ Ì@@الت

و«¿م@@ة 
ي�@@�� �¶ي@@� ��«ي@@� اëم@@� ولي@@� الت�¿ي@@لņ وم@@Ã ²ي@@� 

ا�Ěي@@� ل¿�È¡@@ة، ,F ال¼ت@@اï 1 ي�@@�D ال¼�ي@@� لو¦@@® �ª@@ة م¹ن°@@ة 

 Ç@@و�Ěم@@ا الن@@�ا* ا, ņالت�¿ي@@ل ē ¢@@¹ا الن�@@È *و@@¦ ē 4ل¿��@@و

 ،I�@@�ëا Eا3 ال°¿@@و@@¤¤�� Ã@@ت¶ا28 م@@�ðل Ã@@ت¤ا8يي¸ïا Ğ.

لي@@� ¯¿@@À اëو��@@ة Ľ�µ@@� ول¼@@Ã ال��@@و4 ا�ïتما¯ي@@ة النو¯ي@@ة، 

م@@Ã �ي@@Ã ,م@@ور ,�@@�µ ،Iي�­@@Ë �الت��ي@@�ņ ول¼نن@@Ì ,�@@� £°و�@@ة 

ē م°�µ@@ة «ي@@´ يم¼@@ā Ãوي@@ل ,©�و�@@ة  @@ي¿� .�µ Ğ¦ي@@ا3 

ل¿تن�@@�  +لي@@ا3   Ğ. È@@و،  ي�م@@ل  ¸ا�¿@@ة ل�ðت�@@ار و�ا£@@ة، «م@@ا 

 ņا@@Éن�ÿ ت¤ا8ي@@ة ,و¸ïم@@ا3 ا;ë3 الت�ا�@@® ,و اïا@@��

والĽيا�ا3  اï¸ت¤ا8  ,�تا9  Èو  بÊ:�ي�،   FÊا�ÄÊ�

ņFلن� ē �5ين�³ «ولي�»
ال°امة �¼¿ية 
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,H:اB العÂلة

م@@Ã الÉ@@Ľل À@@Éµ قيÂ@@ة ال°م@@3ð الور¸ي@@ة اĚ¤مم@@ة لت¼@@وF ²ي@@� 

 I�@@Ä F, Fي@@ا�ëا ¥@@°� ē �@@°¤ال Ã@@م Ã@@¼ول ņ´@@ا�¿@@ة ل¿ت�يي¸

¸يم@@ة اĚنا¬@@� ال�ªي°ي@@ة ل�¿@@� م@@ا يوا�@@�É� Çي@@�ا3 منÉ@@ا �³ي@@� 

اĚن@@ا7 وال¼@@وار4 ال�ªي°ي@@ة واªĚ@@وروF م¶�©@@و اĕم@@اس — 

ņFواëا3 ا@@µ �@@¸ Fي¼@@و Ë@@ر�م@@ا �ت

وē �@@اموا، الت@@Ì ي¹@@ل ¯@@�8 �@@¼اÉÄا ¸¿ي@@Ã@@¯ ð ٢٠٠ ,ل@@´ 

ĽÄ@@مة، Èن@@اC �اري@@� م@@Ã ا�ïت¶@@ا* �اĔم@@اD ال�ªي°@@Ì ال�¸ي@@· 

ņاموية@@Ľال ïم¿@@ة ال�¿@@�، الت@@ا¯ Ë@@¿¯ ة@@ªيŕا ا@@Éل�ي�ت

و�¤@@ور ال°م@@3ð الور¸ي@@ة لĽ@@اموا — الت@@Ì �¤@@�ر ��مي@@® 

,ل@@واF ¸@@وس ¸@@�6 — , @@�ا£ا م���ي@@Ã وم��Ľ@@ا3 م��@@�2، 

 Ã@@¼يم ï Ì@@ي°ي@@ة ال¶�ي@@�2 الت�ªا �¤@@ور ,ي§@@ا ال�ي�@@ة ال@@Éول¼ن

 3ïð@@  الÉ@@ا8/�  �¿@@�اF �ن@@و1 اŕي@@¨   Ã@@م ل�¿@@�  �°وي§É@@ا 

الو©ني@@ة،  �@@اموا   2�@@È;و �@@و�وا�ا�)   3ïð@@ � متتالي@@ة 

ا�ëم@@�)  ال��Āي@@ل   2�@@È;  À@@ا�� ,ي§@@ا  اĚ°�وµ@@ة  التيويــا، 

والªا�@@� الو©ن@@Ì �اĕم@@اE 9و اĚن¹@@ار اĽĚ@@نÃ، وÈ@@و م@@Ã اÄë@@وا< 

 Ì¿اموا�) و @@ا©� رم@@� ē ï. يتوا�� ïو ļ�¹اÄï28 �ا�ÉĚا

ņ�@@¼� ¥@@ي�,

 ē ا@@Éار من�@@£. �@@�+  Fا» Ì@@الت و�¤¿@@� ¯م¿@@ة �@@اموا، 

¯@@اE _٢٠٠، ��ورÈ@@ا ¯¿@@Ë �وا�@@� Ĕم@@اD �¤ميمÉ@@ا) و, @@ار3 

 ،ïة ٢٠ �@@ا@@�µ Ã@@ال°م¿@@ة الور¸ي@@ة م Ğ. Banknote World ة»�@@ 

اĚن¹@@ار  9و   Eم@@اĕوا �@@و�وا�ا   3ïð@@  ¯¿يÉ@@ا   �@@É­�  Ì@@والت

ņ3 الور¸ي@@ةð@@م@@ل� ال°م�,
 Ã@@ا وا�@@�2 م@@É¶£و� ،Ãن@@ĽĚا

ġاي�2 «ربÄÊيا H.ي�ابية مÅا�يا
ē اéوÄ@@ة ا�ëي@@�2، «اÄ@@� ال°م¿@@ة الور¸ي@@ة الت�«اري@@ة م@@�µ Ã@@ة 

X٠ �@@اï ال¤@@ا8ر2 ا�ت¶@@ا* ��ªول@@ة اëل°@@ا1 ال�يا¦ي@@ة Ěن¹ª@@ة 

�@@اموا،  ا�@@ت§اµتÉا   Ì@@الت  ٢٠X`  Eل°@@ا الÉ@@ا8/  اŕي@@¨ 

م� @@�ة Ĕا�@@�2 ال°م¿@@ة الور¸ي@@ة ل¿°@@اE ال¤@@ا8رÃ@@¯ 2 �م°ي@@ة 

 ņInternational Bank Note Society
الور¸ي@@ة  ال°م¿@@ة   Ã@@م اí£@@�ار  ġ@@�و28  النĽ@@�ة  وāت¶@@ل 

 Fيمار�@@و  ïا@@¶©,  ļ�@@°و� وال¡@@�ا1،  ال�يا¦@@ة   Ì@@¯مو¦و�

يتناĽµ@@وē F ريا¦@@ة   Ã@@ال³ي�  Ã@@وريا¦يي Ì@@�²ال� ريا¦@@ة 

ņD¹@@ا�ëا  ®@@µر الت��ي@@´ وĽÄ@@ا* يمار�@@Ã ريا¦@@ة 

 Bورا,  Ã@@م اĚ¤ن°@@ة  الور¸ي@@ة  ال°م¿@@ة   F, ,ي§@@ا  ويO°ت¹@@� 

¯م¿@@ة   Dو,  Ì@@È  Ì@@Èال�ا  Bر;ëا  Fال¿@@و� ا�ªĚو¯@@ة  ال�وليم@@� 

 Ç@@��»9 ا@@Ě ¹@@اµو ،ęال°@@ا ē Fي@@� ال¼��@@و� Ã@@اي@@�2 مġ ور¸ي@@ة

 º@@ال�ن�  3ð@@وال°م اµ�¤Ěي@@ة  ا�Ėم@@ا3  م�ي@@�2  «ولين@@�  لي@@ا 

الناÿ@@ة  ا�Äï°ا�@@ا3  �°وي@@¥   À@@و�  ņاموا@@�  ē  J�@@»�Ěا

 ē 3ورا@@µ¹ي@@· وā ·@@ي�© Ã@@¯ 3 الور¸ي@@ةð@@ت@@ا5 ال°مÄ. Ã@@¯

 º@@¹@@ا ل¿�نµو ،I�@@�, Ã@@»ما, ē Fي� ال¼��@@و@@Ľ», Ĩا�@@ا3 �@@ا°�Äا

ņ�رو  ï  J8
  3ð@@ال°م  À@@مي¤� و @@�«ة   J�@@»�Ěا

و�¹@@وD لي@@ا «ولين@@� œ¿@@ة التمويــل والتنميــة .F و¸@@� .£�ار 

�ªول@@ة   Dو�@@� م���ª@@ا   Fا»  9. ل¿³اي@@ة)  منا�@@�ا   Fا» ال°م¿@@ة 

الÉ@@ا8/،  اŕي@@¨  من¹ª@@ة   ē ال�يا¦ي@@ة  لìل°@@ا1  
�§@@�ا*� 

��م¿@@ة   Eال¹ي@@ا �µ£@@ة  �@@اموا  اĚ§ي¶@@ة  ل¿�ول@@ة  و,�ا�@@� 

و�¡@@�ي®  الوا�@@�   Eت��ا@@�ïا 9ا3  ال��ð@@تي¼ية  اĚ@@وا8   �@@¦

ņار«ة@@¡Ěا  Fال�¿@@�ا  Ã@@ي�  Fال¼��@@و �°وي§@@ا3 

اĕا�ة .Ğ العÂل العا�ل
 Ë@@¿¯  Fال¼��@@و �ي@@�   Ã@@م اŕاي@@�2  الور¸ي@@ة  ال°م¿@@ة  £@@�ر3 

 Ë@@¿¯و �@@اموا   ē اĚن@@ا7  �³ي@@�  .;ا*  اĚت�اي@@�  ال¹¿@@·  �¿¶ي@@ة 

ņğال@@�و ال¤°ي@@� 

¹µ@@� ا¯ت@@ا8 �@@¼اF �@@اموا، ال�ي@@Ã ي°ي¡@@وē F 8ول@@ة £³ي@@�2 

�ت¼@@وF م@@Ã ��ي��ي@@Ã ر�يĽ@@يتيÃ، �¡@@¼ل مت�اي@@� ¯¿@@Ë اë¦@@�ار 

النا�مة ¯Ã ال­وا�È اĔوية اĕا28، �اí¦اµة .Ğ الت�Éي�ا3 

النا�م@@ة ¯@@Ã ار�¶@@ا< مĽ@@تو�ª@@� I ال��@@� وال¼@@وار4 ال�ªي°ي@@ة 

ņ٢٠X_ Eا@@¯ ē ن@@ا7، م�@@ل .¯¤@@ار ²يت@@اĚت°¿¹@@ة �اĚا

و,¯@@�1 الĽ@@ي� �وي¿ي�@@ا �@@اي¿ي¿Ì مالي¿�@@اوJ ر�ي@@� و;را* 

.�@@�ا*ا3 ¯ا�¿@@ة   ğال@@�و �@@اموا ¯@@Ã 8¯م@@��ï Ç@@ا9 اœتم@@® 

 ņņņ J8ي@@� و�@@و�É�
 Ç@@Ä�� Ç@@¶£و J�@@ن@@ا7 الĚة �³ي@@� ا@@�µا¼Ě

 ģëا Eم@@ا,  Ç@@ل الÉ@@ا8/ ��«م¿É@@ا�ņ وē «¿م@@ة  �ë@@�2 اŕي@@¨ 
�@@اĽ� ï@@�� �¤ميمÉ@@اņ و�°@@�ļ الªا�@@�  �@@À ا�ïت¶@@ا* �°م¿@@ة �@@اموا الور¸ي@@ة م@@�µ Ã@@ة ٢٠ 

ņو�وا�ا@@�  3ïð@@ و  �ð@@التيوي� الو©ني@@ة   2�@@Èوال�  �Ãن@@ĽĚا اĚن¹@@ار  9و   Eم@@اĕا�  Ì@@الو©ن
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ساموا تحتفي بتراثها البيئي بعمات ملونة 

ميلي�Åا Hير 

التÊÂيل HالتÂÅية  |مارس ٢٠٢٠ ][
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|  التÊÂيل HالتÂÅية      \[ مارس ٢٠٢٠

أصــدرت ســاموا عملــة ورقيــة تذكاريــة مــن فئــة 10 تــالا في عــام 2019 لاحتفــال بالألعــاب 

الرياضيــة لمنطقــة المحيــط الهــادئ التــي اســتضافها البلــد. ويُعتقــد أنهــا أول عملــة ورقيــة محايــدة 

كربونيــا في العــالم.

 Dال@@�و Ë@@¿¯ �@@¤¹ت� ï م@@ة;ëا F. D٢٠، ¸@@اX` Eا@@¯ ē 2�@@ت�Ěا


.F �³ي@@�  ð@@8 ¸ا��ªوا�@@ت ņالنامي@@ة Dري@@ة ال¤³ي@@�2 ,و ال@@�و�Ĕا

 À@@�ĕاس ا@@�, Ë@@¿¯ �@@يمي ï8¯@@و2 و Fو8 �@@�و�@@ĕن@@ا7 ي°�@@� اĚا

ņ�J8ت¤@@ا¸ïو الو¦@@® ا,

الĽياحة 3ðÂ¯H التالا
�@@�, �@@�اوD ال°م¿@@ة الور¸ي@@ة م@@�µ Ã@@ة X٠ �@@اï، وÌ@@È ,وD ¯م¿@@ة 

ر,�@@ية ¯¿@@Ë اē Bð@@©í �@@اموا، ē ¯@@ا٢٠X` E، واÄ§م@@� 

 ;�@@�� Ì@@ال¶�@@ة، والت �@@¶Ä Ã@@ت��مة �ال¶°@@ل م@@ĽĚ3 اð@@ال°م Ğ.

£@@ورا م@@Ġ Ã@@اğ الت°¿ي@@À وال�يا¦@@ة وÌ@@È ,«�@@� ¯م¿@@ة ور¸ي@@ة 

ņJ�@@»�Ěا º@@¹@@ا ل¿�نµال�¿@@�، و ē ïاو�@@�

 Fل@@واëا مت°@@�28  الور¸ي@@ة   3ð@@ال°م  Ã@@م ¯م¿@@ة  «ل  و��«@@� 

 ٢٠٠_ Eا@@¯ ē 2�@@م �@@�é 3ر�@@£ Ì@@اموا والت@@� ē I�@@�ëا

¯¿@@Ë مو¦@@و< Ģت¿@@´�

· µال°م¿@@ة الور¸ي@@ة م@@Ã ال¶�@@ة \ �@@اï اĚ¿وÄ@@ة �ال¿وÄي@@Ã ا�ëم@@� 	


الĽ@@يا�ة� وي­É@@� ¯¿يÉ@@ا  @@ا©�   Ë@@¿¯ �@@»��  ğوال���¹@@ا

 ð@@يµ �@@�éا Ç@@الو� Ë@@¿¯ �@@Éا و�­@@ÉيÉو� �@@�, Ë@@¿¯ ما�اري¶@@ا

 18, و«ا�@@�   Jت¿ن�¼@@�ïا  Ì@@ال�وا�  Ã¼@@Ľم  Ì@@Èو µاليم@@ا، 

 Fو@@Ľتي¶ن� Eو¸@@� ¸@@ا ņFو@@Ľ3 رو�@@�3 لوي@@� �تي¶نð@@ال��

�ت�لي@@´ «تا�ي@@Ã م¡@@ÉوريÃ ¯اĚي@@ا ¯نواÉÄم@@ا جزيــرة الكنــز 

الدكتــور جيكيــل والســيد هايــد  ��Treasure Island وقضيــة 

الغريبــة ��Strange Case of Dr. Jekyll and Mr. Hyde، و¸@@� 

 ĺا@@¯ Ì@@اموا الت@@� ē �3اي@@ا¼ĕا Jراو
,O©¿@@· ¯¿ي@@Ç ل¹@@� 

ņX_`[ Eا@@¯ ē Ç@@ا�µا ,ر�@@® �@@نوا3 ¸�@@ل و@@Éيµ

· و�م�@@ل ال°م¿@@ة الور¸ي@@ة ال¤¶@@�ا* وال���¹الي@@ة م@@�µ Ã@@ة ٢٠ 	

الو©ني@@ة،   2�@@Èوال�  ،Ì@@الو©ن الªا�@@�   ;�@@��� 
ال�ي�@@ة�   ïا@@�

 Ã@@م ال°م¿@@ة اëر�واÄي@@ة  ال¡@@3ïð ا�ðĖ@@ة�) و��«@@�  و,�@@� 

 �J8ت¤@@ا¸ïوا  Ì@@يا�Ľال 
ا�ï@@ت�¹ار   Ë@@¿¯  ïا@@�  \٠ �µ@@ة 

 º@@وال�ن ما�ا�ياïل@@وا   ē اĕ¼وم@@ة  Ġم@@®   ļ�@@°��

 ïا@@�  X٠٠ �µ@@ة   Ã@@م اĖ§@@�ا*  ال�م@@�28  ,م@@ا   (�J�@@»�Ěا

 Ğ. X`]٢ Eا@@¯ Ã@@ورا ل��ي@@� 8ول@@ة �@@اموا م@@£ ļ�@@°تµ

وال¼ا��را�ي@@ة   ،Ĩال�@@ا  Ì@@¿يµوماÄا� ماليت@@وا  الĽ@@ي�   ،٢٠٠^

ņ�Jمولي¶@@ا
 التاري�ي@@ة  ال¼ا�ولي¼ي@@ة 

 �@@��Ěا Ã@@اموا وم@@� ē م@@ةÉو¯@@ة م�ªĚال°م¿@@ة ا Dا�@@� ïو

,F �­@@ل È¼@@�ا ل�°@@¥ الو¸@@�ņ و�¹@@وD «ولين@@� .F ال�ن@@º ين­@@� 

 F,  Ã@@م  À@@²ال�  Ë@@¿¯و الور¸ي@@ة،   Ç@@�ðم¯  À@@مي¤� .¯@@ا28   ē

 Ã@@ل م@@§¶Ä ن@@اÄ�µ
�@@اموا �@@�رس اÿاÈ@@ا3 ال°م@@3ð ال�¸مي@@ة، 

 ņ�Ĩل¼ت@@�وíا ®@@µال� Ë@@¿¯ �@@¹الن Eي@@ة ا�@@ت��اµالنا�ي@@ة ال�¹ا

ņة التمويل والتنمية¿Ġ ·ي�µ Ãير �°مل ¦مH ا�Åميلي
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